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relativo al programma per I'offerta dei prestiti bligazionari denominati

Banca Popolare Sant’Angelo Obbligazioni a Tasso Fis  so
Banca Popolare Sant'Angelo Obbligazioni Step Up/S  tep Down
Banca Popolare Sant’Angelo Obbligazioni Zero Coupon

Banca Popolare Sant’Angelo Obbligazioni a Tasso Var  iabile

Il presenteProspetto di Basee stato predisposto in conformita e ai sensi ditattiva 2003/71/CE ed ¢ stato
redatto in conformita e ai sensi dell’art. 22 degRlamento 809/2004/CE e in conformita all'art.eflaldelibera
Consob n. 11971/99 e successive modificazioniegiatzioni.

Il presente Prospetto di Base sara valido per uiog®di 12 mesi a decorrere dalla data di pubbiae dello
stesso e consta:

« della Nota di Sintesi nella quale vengono descritte, con linguaggio meecnico, le informazioni
principali relative ai rischi e alle caratteristickessenziali connesse all'emittente ed agli striimen
finanziari; essa deve essere letta quale introdezdel Prospetto e qualsiasi decisione di investime
da parte del singolo obbligazionista dovra basatsia lettura del presente documento nella sua
interezza;

« del Documento di Registrazionenel quale vengono approfondite le peculiarita’eedittente ed in
particolare la sua struttura organizzativa, unaopamica delle attivita e informazioni sulla situzme
patrimoniale e finanziaria, nonché I'analisi deligtg dei principali fattori di rischio;

« dellaNota Informativa che contiene le caratteristiche principali e risgihogni singola tipologia di
obbligazioni;

« delModello delle Condizioni Definitive (allegati alle Sezioni 6, 7, 8 e 9) che contercantermini e le
condizioni specifiche dei titoli di volta in voleamessi e saranno redatte secondo il modello pegsent
nel presente documento; saranno comunicate agisiiteri in occasione di ciascuna sollecitazione e
trasmesse all'Autorita competente prima dell'inidigl’ offerta.

Tale documento & stato depositato presso la Cansdata 17/09/2010 a seguito di approvazione cocatai
con nota n. 10076100 del 14/09/2010.

L'adempimento di pubblicazione del presente Prosp&d di Base non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull'opportunita dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi.

Il presente Prospetto di Base € a disposizione delibblico gratuitamente, presso la Sede Legale della
Banca Popolare Sant'’Angelo Scpa in Licata (AG), cao Vittorio Emanuele 10 epresso ogni Filiale della
Banca Popolare SantAngelo, ed €& altresi consultdbi e stampabile dal sito internet
www.Bancasantangelo.com
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SEZIONE 1

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’
1 Persone Responsabili

1.1 Persone responsabili del Prospetto di Base

La Banca Popolare Sant’Angelo Societa Cooperativa per azioni, in forma breve BPSA, con sede
legale in Corso Vittorio Emanuele n.10, Licata provincia di Agrigento, legalmente rappresentata dal
Presidente del Consiglio di Amministrazione Dott. Nicold Curella e dal Dott. Vincenzo Scala, in
qualita di Presidente del Collegio Sindacale, si assume la responsabilitd delle informazioni
contenute nel presente Prospetto di Base.

1.2 Dichiarazione di responsabilita

I presente Prospetto di Base della Banca Popolare Sant’Angelo Scpa, in forma breve BPSA, ¢
conforme al modello depositato presso la Consob in data 17/09/2010 a seguito dell’approvazione
comunicata con nota n. 10076100 del 14/09/2010 ¢ contiene tutte le informazioni necessarie a
valutare con fondatezza la situazione patrimoniale e finanziaria, i risultati economici ¢ le
prospettive dell’Emittente, nonché i prodotti finanziari e relativi diritti.

La Banca Popolare Sant’Angelo, come rappresentata al punto 1.1 di cui sopra, ¢ responsabile della
completezza e veridicita dei dati e delle notizie contenuti nel presente Prospetto di Base e si assume
altresi la responsabilita in ordine ad ogni altro dato e notizia che fosse tenuta a conoscere ¢

verificare.

La Banca Popolare Sant’Angelo, sempre come sopra rappresentata, attesta che, essendo stata
adottata in sede di redazione tutta la ragionevole diligenza a tale scopo, le informazioni contenute
nel Prospetto di Base sono, per quanto a propria conoscenza, conformi ai fatti ¢ non presentano
omissioni tali da alterarne il senso.

M/ ful” M\w o

Dott. Nicold Curella " Dott. Vincenzo Scala
Presidente del Consiglio di Amministrazione Presidente del Collegio Sindacale
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SEZIONE 2

DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

Programma di Emissione della BPSA

Le Obbligazioni oggetto del programma “Emissioni blfmzionarie 2010/2011” sono titoli
obbligazionari aventi caratteristiche tipiche débpli plain vanillia, ovvero titoli con struttura
finanziaria semplice privi di componenti derivatigiee determinano I'obbligo, per la Banca Popolare
Sant’Angelo, di rimborsare all'investitore, allaasienza, il 100% del loro valore nominale unitamente
alla corresponsione degli interessi determinatosdo la tipologia di calcolo specifica per ciascuna
tipologia di prestito.

Il programma “Emissioni Obbligazionarie 2010/201drevede I'emissione in via continuativa delle
seguenti tipologie di obbligazioni:

= Obbligazioni a Tasso Fisso

= Obbligazioni Step Up / Step Down
= Obbligazioni Zero Coupon

= Obbligazioni a Tasso Variabile

La Banca Popolare Sant’/Angelo Scpa potra effettaargole sollecitazioni a valere sul programma di
offerta.

Le Condizioni Definitive, che conterranno i termele condizioni specifiche dei titoli di volta wolta
emessi, saranno redatte secondo il modello espestpresente documento e messe a disposizione |l
giorno antecedente quello di inizio dell'offertaagni Dipendenza dellEmittente, nonché pubblicate
sul sito internetvww.Bancasantangelo.cone, contestualmente, inviate alla Consob.
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SEZIONE 3

FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE

CON RIFERIMENTO Al FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMITTENTE, SI RINVIA AL
DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE (SEZIONE 5, PARAGRAFO PAGINA 32).

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al SINGOLI STRUMENTI FI ~ NANZIARI OFFERTI

CON RIFERIMENTO Al FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIARI
OFFERTI, SI RINVIA ALLE DIVERSE SEZIONI CONTENUTE HBLLE SINGOLE NOTE
INFORMATIVE.

IN PARTICOLARE, SI INVITANO GLI INVESTITORI A LEGGERE ATTENTAMENTE LE
CITATE SEZIONI AL FINE DI COMPRENDERE | FATTORI DIRISCHIO GENERALI E
SPECIFICI COLLEGATI ALL'ACQUISTO DELLE OBBLIGAZIONI

- ATASSO FISSO (SEZIONE 6, PARAGRAFO 1.3, PAGINS)4

- STEP UP / STEP DOWN (SEZIONE 7, PARAGRAFO 1.3 GINA 81);

- ZERO COUPON (SEZIONE 8, PARAGRAFO 1.3, PAGINA )13

- ATASSO VARIABILE (SEZIONE 9, PARAGRAFO 1.3, PAGA 144).
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SEZIONE 4

NOTA DI SINTESI

per I'offerta del programma di prestiti obbligaziam denominati

Banca Popolare Sant’Angelo Obbligazioni a Tasso Fis  so
Banca Popolare Sant'’Angelo Obbligazioni Step Up/S  tep Down
Banca Popolare Sant’Angelo Obbligazioni Zero Coupon

Banca Popolare Sant’Angelo Obbligazioni a Tasso Var  iabile

La presente Nota di Sintesi (la “Nota di Sintesi"$tata redatta ai sensi dell'articolo 5, comm#eRa
Direttiva 2003/71/CE (la “Direttiva sul Prospettafdrmativo”) e deve essere letta come introduzione
al Prospetto di Base predisposto dalla Banca Pop@&ant’Angelo (la “Banca” o I'"Emittente”) in
relazione al programma di prestiti obbligazionandminato: “Obbligazioni BPSA Anno 2010/2011".

Qualsiasi decisione di investire nelle obbligaziogigetto del presente Prospetto di Base, da parte
dell'Investitore, dovrebbe basarsi sullesame déltza di Sintesi, del Documento di Registrazione,
della Nota Informativa e delle Condizioni Defingivwche, congiuntamente, costituiscono il presente
Prospetto di Base.

L’Emittente non potra essere ritenuto responsatiecontenuti della Nota di Sintesi, ivi compresa
qualsiasi traduzione della stessa, salvo laddowelssa non sia fuorviante, imprecisa o incoersate
letta unitamente alle altre parti del relativo Petso. Qualora venga presentata un’istanza présso i
tribunale di uno stato membro dell'area economicapea in relazione alle informazioni contenute nel
relativo Prospetto, al ricorrente potra, in confiénalla legislazione nazionale dello stato memhbro
cui € presentata l'istanza, venir richiesto diesoste i costi di traduzione del relativo Prospetimna
dell'avvio del relativo procedimento.
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1 Descrizione sintetica delle caratteristiche degli strumenti
finanziari oggetto del programma di emissione

OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO

Le obbligazioni a tasso fisso sono titoli di delitee danno diritto al rimborso del 100% del valore
nominale a scadenza. Le obbligazioni danno, inoltheitto al pagamento di cedole il cui
ammontare e determinato in ragione di un tassotdrésse costante lungo la durata del prestito,
che verra indicato nelle Condizioni Definitive @scun prestito. Non sono previste commissioni di
sottoscrizione/collocamento a carico degli invesiit

OBBLIGAZIONI STEP UP / STEP DOWN

Le obbligazioni step up / step down sono titolddbito che danno diritto al rimborso del 100% del
valore nominale alla scadenza. Le obbligazioni dammoltre, diritto al pagamento di cedole il cui
ammontare e determinato in ragione di un tassotdresse prefissato alla data di emissione, che
aumentera (step up) o diminuira (step down) durkntéta del prestito nella misura indicata nelle
Condizioni  Definitive per ciascun prestito. Non eonpreviste commissioni di
sottoscrizione/collocamento a carico degli invesiit

OBBLIGAZIONI ZERO COUPON

Le obbligazioni zero coupon sono titoli di debiteeacdanno diritto al rimborso a scadenza del 100%
del valore nominale. Le obbligazioni danno, ingluleitto al pagamento di interessi alla scadenza,
per un ammontare pari alla differenza tra I'ammuontiel valore nominale corrisposto a scadenza e
il prezzo di emissione. Per ciascun prestito I'amtace di tali interessi sara indicato nelle rekativ
Condizioni Definitive. Non sono previste commissidnsottoscrizione/collocamento a carico degli
investitori.

OBBLIGAZIONI A TASSO VARIABILE

Le obbligazioni a tasso variabile sono titoli dbide che danno diritto al rimborso del 100% del
valore nominale alla scadenza. Le obbligazioni dammoltre, diritto al pagamento di una prima
cedola di interessi fissa il cui ammontare e deiteato in ragione di un tasso di interesse
predeterminato al momento dell’emissione obbligaar@, e di cedole successive il cui ammontare
e determinato in ragione dell’andamento del pareorditindicizzazione prescelto (il tasso Euribor
a tre, sei o dodici mesi), eventualmente aumerdavero diminuito di uno spread. Il parametro di
indicizzazione prescelto (il tasso Euribor a tes, s dodici mesi) € coincidente con la durata della
cedola e sara rilevato il quarto giorno lavoratardecedente la data di godimento della cedola di
riferimento.

L’eventuale spread negativo applicato al tassolburé tre, a sei o a dodici mesi non sara superiore
a 0,50 (50 punti base) e in ogni caso il tassedmtole interessi non potra essere inferiore@ zer

Il tasso di interesse della prima cedola, il patamdi indicizzazione e I'eventuale spread saranno
indicati nelle Condizioni Definitive di ciascun ptéo. Non sono previste commissioni di
sottoscrizione/collocamento a carico degli invesiit
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2 Fattori di Rischio

2.1 Fattori di rischio relativi allEmittente
Rischio di Credito
Rischio di Mercato
Rischio Operativo

Rischio connesso all’Assenza di Rating dellEmittee

2.2 Fattori di rischio relativi ai Titoli Offerti
Rischio Emittente
Rischio connesso all’'assenza di garanzie
Rischi relativi alla vendita delle obbligazioni prima della scadenza
Rischio di liquidita
Rischio di deterioramento del merito di credito defemittente
Rischio per la presenza di commissioni/oneri di stuiscrizione/strutturazione/altri costi
Rischio correlato alla presenza di conflitti di ineresse

Rischio di scostamento del rendimento dell’obbligaane rispetto al rendimento di un titolo a
basso rischio Emittente

Rischio connesso all’'apprezzamento del rischio-remziento
Rischio di chiusura anticipata dell'offerta
Rischio correlato all'assenza di rating

Rischio derivante da modifiche al regime fiscale
2.3 Fattori di rischio specifici delle Obbligazioni Banca Popolare

Sant’Angelo a Tasso Fisso, Step Up / Step Down e Ze ro Coupon

Rischio di tasso
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2.4 Fattori di rischio specifici delle Obbligazioni Banca Popolare
Sant’Angelo a Tasso Variabile
Rischio di tasso
Rischio correlato all’'assenza di informazioni
Rischio di eventi di turbativa o straordinari riguardanti il sottostante

Rischio correlato all’eventuale spread negativo sytarametro di riferimento

3 Informazioni sull'Emittente

3.1 Storia ed evoluzione dell'Emittente

3.1.1 Denominazione Legale

L’Emittente &€ denominato “Banca Popolare Sant’/Anfeld € costituita in forma di societa
cooperativa per azioni.

3.1.2 Luogo di registrazione dell’Emittente e suo numerali registrazione

La Banca Popolare Sant'/Angelo é iscritta nel regisdelle Imprese di Agrigento al n.
00089160840.

L’Emittente € inoltre iscritta all’Albo delle Banehpresso la Banca d’ltalia con il n. 05772,
Codice ABI 05772.9, e all'Albo delle Cooperativendbnumero A165977.

3.1.3 Data di costituzione e durata dellEmittente

L’Emittente € un Istituto di Credito con forma didica di Societa Cooperativa per azioni,
costituita con atto notarile del 9 gennaio 192@jsteato ad Agrigento il 22 gennaio 1920 al
n.609 lib. | vol.887, omologato dal Tribunale diriggento con decreto del 6 febbraio 1920.

La durata del’Emittente é stabilita, ai sensi ‘dglicolo 2 dello Statuto, sino al 31 dicembre del
2050.

3.1.4 Domicilio e forma giuridica del’Emittente, legislazione in base alla quale
opera, paese di costituzione, nonché indirizzo e mero di telefono della
sede sociale

La Banca Popolare Sant’Angelo € una Societa Cotiparper azioni costituita in Licata e
operante in base al diritto italiano.

La sede legale é in Licata (AG), Corso Vittorio Emeale 10, con numero di telefono
0922.860111, FAX 0922.775366, indirizzo di postttebnica info@bancasantangelo.com, sito
internetwww.Bancasantangelo.com.
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3.1.5 Eventi recenti verificatisi nella vita dellEmittente sostanzialmente
rilevanti per la valutazione della sua solvibilita

Non si € verificato alcun evento recente nella digdl’ Emittente sostanzialmente rilevante per
la valutazione della sua solvibilita.

Dalla chiusura dell’'ultimo esercizio per il qualens state pubblicate informazioni finanziarie
sottoposte a revisione non si sono verificati camgnti significativi della situazione
finanziaria o commerciale.

3.2 Panoramica delle attivita

La gamma dei servizi offerti copre I'attivita cradia tradizionale di raccolta e d’'impiego
integrata da una variegata tipologia di prodottafiziari ed assicurativi acquisiti da primari
providers nazionali ed internazionali e veicoldtiizverso la rete territoriale.

Le principali categorie di prodotti venduti e dingei prestati sono, a titolo esemplificativo, i
seguenti: depositi, obbligazioni, certificati di pesito, mutui, aperture di credito, leasing,
finanziamenti, conti correnti di corrispondenza;assi e pagamenti, intermediazione in cambi,
locazione di cassette di sicurezza, ecc.

Le emissioni obbligazionarie offerte dalla Bancg®are Sant’Angelo ai risparmiatori sono
sostanzialmente di facile comprensione, trattandpsevalentemente di prestiti con
caratteristiche cosiddette standard (le piu semplic cui rendimento e fisso, cioé
predeterminato all’atto dell’emissione e valido petta la durata delle obbligazioni, oppure
variabile, sulla base di tassi monetari ufficiabhe ad esempio I'Euribor).

La Banca, inoltre, & autorizzata alla prestazian@tt i servizi di investimento di cui all’art. 1
del d.lgs. 58/98.

3.3 ldentita degli amministratori, degli alti dirig enti, dei consulenti e dei

revisori contabili

AMMINISTRATORI:

dott. Nicolo Curella
prof. Giuseppe Armenio

avv. Paola Barbasso Gattuso

dott. Dario Allegra

prof. Pietro Massimo Busetta

rag. Serafino Costanza

rag. Sebastiano Misuraca
dott. Giuseppe Massimo Spatafora

prof. Giovanni Sprini

SINDACI:

dott. Vincenzo Scala

dott. Vincenzo Cammilleri
dott. Santo Russo

dott. Diego Inglima

dott. Alessandro Scimeca

ALTI DIRIGENTI:
geom. Michele Costanzo

Presidente
Vicepresidente
Consigliere

Consigliere
Consigliere
Consigliere
Consigliere

Consigliere
Consigliere

Presidente

Sindaco effettivo
Sindaco effettivo

Sindaco supplente
Sindaco supplente

Direttore Generale
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dott. Carmelo Piscopo Vice Direttore Generale
dott.sa Ines Curella Vice Direttore Generaleavi

REVISORI CONTABILI
KPMG S.p.A., con sede a Milano in Via Vittor Pis&ai

3.4 Numero dipendenti

3.5

3.6

Al 31 dicembre 2009 il numero dei dipendenti invego presso la Banca Popolare
Sant’Angelo ammonta a 229 unita, le quali risultamiribuite secondd seguente prospetto,
comparativamente con il precedente esercizio:

31/12/2009  31/12/2008

Dirigenti 5 4
Quadri Direttivi 72 69
Impiegati 152 152
Totale personale dipendente 229 225

Principali azionisti

La Banca Popolare Sant’Angelo dichiara di non essdirettamente o indirettamente
controllata o posseduta da un altro soggetto;reodtlla data del presente prospetto, non sono
noti accordi dalla cui attuazione possa scatuarkuna data successiva, una variazione del
proprio assetto di controllo.

La BPSA & una banca popolare, soggetta allappbioazdell’art. 30, comma 2 del Testo
Unico Bancario, secondo cui nessun socio puo deteamoni in misura eccedente lo 0,50 per
cento del capitale sociale.

Informazioni finanziarie riguardanti le attivit a e le passivita, la
situazione finanziaria e i profitti e le perdite de  I'Emittente

3.6.1 Informazioni finanziarie relative agli esercizi pasati

Si riporta di seguito una sintesi degli indicatgratrimoniali, economici e finanziari
maggiormente significativi del’Emittente, trattaicbilanci di esercizio chiusi al 31/12/2009 ed
al 31/12/2008, sottoposti a revisione dalla KPM@.A.. Si informa inoltre che la Banca
Popolare S.Angelo redige il bilancio in conformita principi contabili internazionali
International Accounting Standards (IAS) e Inteioradl Financial Reporting Standards
(IFRS), nonché in ossequio a quanto previsto datleizioni contenute nella circolare della
Banca d’ltalia n. 262 del 22 dicembre 2005 “ll bitéo bancario: schemi e regole di
compilazione”, 1° aggiornamento del 18 novembred200

Il dettaglio di tutte le informazioni patrimonialeconomiche e finanziarie dellEmittente e
incluso rispettivamente nel Bilancio di esercizib3d dicembre 2009, approvato in data
16/05/2010, e nel Bilancio di esercizio al 31 dibeen2008, approvato in data 24/05/2009. |
suddetti documenti sono messi a disposizione dablpo gratuitamente presso la sede legale
della Banca Popolare Sant’/Angelo, in Licata (AGyr€o Vittorio Emanuele 10 e presso tutte
le filiali della Banca. Gli stessi documenti sondtresi consultabili sul sito internet
dell’Emittentewww.bancasantangelo.com
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DATI PATRIMONIALI E FINANZIARI RIFERITIALL 'EMITTENTE

Indicatori di solvibilita Datial | Datia
31/12/2009 31/12/2008
TIER ONE CAPITAL RATIO (1) 0 0
(PATRIMONIO DI BASE/ATTIVITA DI RISCHIO PONDERATE) 10,01%) 8,25%
TOTAL CAPITAL RATIO 10,73%(2) 8.82%

(PATRIMONIO DI VIGILANZA /ATTIVITA DI RISCHIO PONDERATE)

CORETIER ONE CAPITAL RATIO (1)
(TIER ONE CAPITAL RATIO AL NETTO DI STRUMENTI 10,01%(2) 8,25%
INNOVATIVI DI CAPITALE )

SOFFERENZEL ORDEIMPIEGHI LORDI 7,00% 7,19%
SOFFERENZE NETTEIMPIEGHI NETTI 2,60% 2,55%
PARTITE ANOMALE LORDEIMPIEGHI LORDI 13,64%3) 5,77%

PATRIMONIO DI VIGILANZA (MIGLIAIA DI EURO) 82.902 70.322

L’indicatore “Core Tier One Capital Ratio” € ugualk“Tier One Capital Ratio” in quanto la
Banca Popolare Sant’Angelo non procede all’emigstirstrumenti innovativi di capitale.

L’andamento positivo fatto registrare dagli indarat'Tier One Capital Ratio”, “Total Capital
Ratio” e “Core Tier One Capital Ratio”, é relatislbaumento a pagamento del capitale sociale,
deliberato dal’Assemblea Straordinaria del 24 n@a@@09, per n. 330.600 azioni ordinarie del
valore nominale di € 2,58 cadauna, con un sovragprdi € 26,42 per azione. Tale operazione
si e conclusa il 14 gennaio 2010 con la totaleosotizione e pagamento delle azioni offerte. Il
Capitale Sociale, quindi, dopo l'iscrizione nel kg delle Imprese avvenuta il 5 marzo 2010,
si attestera a complessivi € 9.382 milioni. Coshedlisciplinato dall’art. 2444 del codice civile
e dalla normativa emanata dallOrgano di Vigilanz, 31 dicembre 2009, in attesa
dell'iscrizione al Registro delle Imprese, 'aumerdi capitale sociale fino a quel momento
sottoscritto e pagato, € stato registrato in apposserva di patrimonio netto.

L’incremento fatto registrare dall'incidenza dgflertite anomale lorde sugli impieghi lordi e da
riferirsi da un lato alle modifiche apportate daflarmativa prevista dalla circolare Banca
d’ltalia n. 272/2008 che, nel suo primo aggiornatoetel 10 dicembre 2009, introduce una
nuova disciplina circa la categoria dei crediti mat con particolare riferimento agli “incagli
oggettivi” ed ai crediti scaduti da 90 a 180 giogairantiti da ipoteca eleggibile su immobili
residenziali; dall’altro, tale andamento é da iif@ranche ad un incremento che il comparto dei
crediti scaduti ha subito nel corso del 2009.
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DATI ECONOMICI E PATRIMONIALI RIFERITIALL 'EMITTENTE

Dati in migliaia di Euro 31/12/2009| 31/12/2008
MARGINE DI INTERESSE 23.254 25.482
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 31.633 30.519
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 28.782 27.388
UTILE DELLA OPERATIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 7.872 7.604
UTILE NETTO 4.523 3.985
RACCOLTA DIRETTA CLIENTELA 776.696 722.328
RACCOLTA INDIRETTA CLIENTELA 272.118 266.463
DEBITI VERSO BANCHE 1.999 30.786
CREDITI VERSO CLIENTELA 601.074 550.569
CREDITI VERSO BANCHE 79.733 110.893
TOTALE ATTIVO 915.717 874.968
PATRIMONIO NETTO 102.844 88.761
CAPITALE SOCIALE 8.529 8.529

L’andamento decrescente del margine di interesb0@9 e riconducibile prevalentemente alla
significativa riduzione dei tassi di interesse dtlalaolizione avvenuta nel secondo semestre
dell'anno della commissione di massimo scopertcsi amme previsto dalla legge n. 2 del
28/01/2009 di conversione del DL n. 185 del 29/008

L’incremento fatto registrare dal Risultato Nettelld Gestione Finanziaria (+ 5%), pari in valore
assoluto a € 1,484 milioni deriva, prevalentemedié risultato della negoziazione sia delle ativit
finanziarie disponibili per la vendita, sia dal borso anticipato di parte delle attivita finanzari
detenute sino alla scadenza.

Tale voce, nonostante un incremento del 5% dei opstrativi, ha comportato un incremento sia
dell'utile al lordo delle imposte (+ 3%), sia dalile netto (+ 13%).

Relativamente alle variazioni degli aggregati @elivo e del passivo, sopra esposti, risulta
significativo il decremento della voce “Debiti verbanche”, a seguito della scadenza nel 2009 di
un deposito interbancario a termine costituito fafla del 2008 presso il Gruppo Unicredit.

3.6.2 Revisione delle informazioni finanziarie annuali rdative agli esercizi
passati

Le informazioni finanziarie relative agli esercighiusi in data 31 dicembre 2008 e 31
dicembre 2009 sono state revisionate con esitdipogialla societa di revisione KPMG

S.p.A., con sede legale in Milano, via V. Pisani B& relazioni della societa di revisione
sono inserite all'interno dei bilanci dei relategercizi incorporati mediante riferimento alla
presente Nota di sintesi.

3.6.3 Data delle ultime informazioni finanziarie

L’Emittente attesta che le informazioni contenute nel Prospetto di Basenprese quelle
incluse per riferimento, sono aggiornate al 31/0Q2

24



3.7

3.8

Dichiarazione attestante che non si sono verifi  cati eventi negativi
delle prospettive dell’lEmittente dalla pubblicazion e dell'ultimo
Bilancio pubblicato sottoposto a revisione

La Banca Popolare Sant’Angethichiara che non si sono verificati cambiamenti negativi
sostanziali delle prospettive della stessa Bandla data dell'ultimo bilancio sottoposto a
revisione e pubblicato.

Informazioni su tendenze, incertezze, richieste , impegni o fatti noti
che potrebbero ragionevolmente avere ripercussioni significative
sulle prospettive dell'emittente almeno per l'eserc izio In corso

La Banca Popolare Sant’Angeldichiara che non vi sono informazioni su tendenze,
incertezze, richieste, impegni o fatti noti cherpbbero avere ragionevolmente ripercussioni
significative sulle prospettive della stessa Baaloaeno per I'esercizio in corso.

4 Informazioni relative agli strumenti finanziari o fferti

4.1

4.2

Ragioni dell’'offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni di cui al presente prospetto sacammesse nell'ambito dell’ordinaria attivita
di raccolta da parte della Banca Popolare Sant’ Anggcieta cooperativa per azioni.

| flussi finanziari derivanti dall’'offerta delle ®bgazioni descritte saranno utilizzati
dall’Emittente nella propria attivita creditiziaoedi investimento finanziario.

Forma degli strumenti finanziari

Le Obbligazioni, rappresentate da titoli al portatosono accentrate presso la Monte
Titoli S.p.A. (via Mantegna, 6 — 20154 Milano) edsaggettate alla disciplina di

dematerializzazione di cui al Decreto Legislativd Biugno 1998, n. 213 ed al

Regolamento recante la disciplina dei servizi dstigee accentrata, di liquidazione, dei
sistemi di garanzia e delle relative societa ditigae adottato dalla Banca d’ltalia e dalla
Consob con provvedimento del 22 febbraio 2008.

5 Dettagli dell'offerta e dellammissione alla nego  ziazione

5.1 Condizioni alle quali I'offerta € subordinata

Eventuali condizioni alle quali I'offerta € subamdia saranno descritte nelle Condizioni

Definitive di ciascun Prestito.
In particolare, le obbligazioni potranno esseretosotitte esclusivamente dai soggetti che
apportino nuove disponibilita al’Emittente medianienaro contante / bonifico / assegno,
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5.2

5.3

5.4

ovvero da coloro che per la sottoscrizione dellél@bzioni utilizzino somme provenienti dal
disinvestimento / rimborso di prodotti finanziaii ldro proprieta trasferiti da altre banche /
intermediari e depositati presso I'Emittente inadebmpresa tra I'apertura del collocamento e
la data di sottoscrizione. Resta inteso che il dSatittore non potra utilizzare per la
sottoscrizione delle Obbligazioni somme di denamogiacenza presso I'Emittente prima
dell'apertura del collocamento, né somme di demaayvenienti dal disinvestimento e/o dal
rimborso di prodotti finanziari di sua proprietdpdsitati presso I'Emittente precedentemente
all'apertura del collocamento.

Destinatari dell’'offerta

Le Obbligazioni sono destinate alla clientela dtiittente. Le Obbligazioni saranno emesse e
collocate interamente ed esclusivamente sul mertaiano. Secondo quanto di volta in volta
indicato nelle Condizioni Definitive relative aingjoli Prestiti, le obbligazioni potranno essere
offerte in sottoscrizione, alternativamente:

1. senza essere subordinate ad alcuna condizione;

2. 0 esclusivamente con apporto di “denaro frest@’parte dell'investitore. Per “denaro
fresco” si intendono esclusivamente nuove liquidibé in giacenza presso la Banca Popolare
Sant'Angelo, a partire da una data determinatansiecle modalita indicate nelle Condizioni
Definitive.

Ammontare totale dell’offerta

L’ammontare totale massimo di ciascuna Emissioma salicato nelle relative Condizioni
Definitive e sara suddiviso in obbligazioni di nowali euro 1.000 cadauna rappresentate da
titoli al portatore. Durante il Periodo di Offert&mittente potra aumentare I'ammontare totale
del’lEmissione, dandone comunicazione mediante siip@vviso a disposizione presso la
Sede ed in ogni Dipendenza dellEmittente, sul siiaternet dell’Emittente
www.Bancasantangelo.cqom contestualmente, trasmesso alla Consob.

Fissazione del prezzo

Fatto salvo quanto previsto al paragrafo 5.9 inatelmpagamento del rateo interessi, il Prezzo
di Emissione al quale saranno offerte le Obbligaizeara alla pari e sara indicato nelle
Condizioni Definitive.

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni & deterad mediante un’attualizzazione dei flussi
futuri dell'obbligazione. Il tasso di attualizzan® & determinato, considerando una durata pari
a quella dell’Obbligazione emessa, in base allaadei tassi Interest Rate Swap.

A tali tassi potra essere applicato uno spreacgmone del maggior o minor costo annuo di
raccolta legato anche al merito di credito dell’'Eemte. L’'Emittente si riserva di applicare
uno spread non necessariamente in linea con lerelifta tra il proprio merito di credito e
guello di un titolo a basso rischio emittente.

Pertanto, il rendimento effettivo annuo lordo adsceza delle Obbligazioni potrebbe anche
essere inferiore al rendimento di un Titolo di 8t@isk freg di durata simile. Il conseguente
onere implicito sara evidenziato nelle CondizioeffiDitive di ciascun prestito.

Non sono previste commissioni di sottoscrizionddmalmento e spese a carico degli
Investitori.
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5.5

5.6

5.7

5.8

Periodo di validita dell’offerta e procedura di sottoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicataen€londizioni Definitive. Durante il Periodo
di Offerta 'Emittente potra estendere la validitkello stesso, dandone comunicazione
mediante apposito avviso a disposizione pressedie &d in ogni Dipendenza dell'Emittente,
sul sito internet delllEmittenteww.Bancasantangelo.cqne contestualmente, trasmesso alla
Consob.

L’Emittente potra chiudere anticipatamente I'Oftedtessa in caso di mutate condizioni di
mercato o di integrale collocamento del prestito; tal caso, I'Emittente sospendera
immediatamente l'accettazione delle ulteriori redte di adesione. L’'Emittente dovra
dare comunicazione di detta chiusura anticipataiargd apposito avviso a disposizione
presso la Sede ed in ogni Dipendenza dellEmittersiél sito internet dell'Emittente
www.Bancasantangelo.cqom contestualmente, trasmesso alla Consob.

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscriziomeesso la sede e le dipendenze
del’Emittente che é l'unico soggetto incaricatd dellocamento e che, pertanto, nel
collocare le Obbligazioni, si trova in una situamodi conflitto di interessi dovendo
collocare un titolo di propria emissione. Le domandi adesione all’'offerta dovranno
essere presentate mediante sottoscrizione dell'sipppo modulo di adesione
disponibile presso la sede e le dipendenze delttente.

Le domande di adesione all’Offerta sono irrevociabidtto salvo quanto disposto
dall’art. 95-bis Revoca dell’acquisto o della sottoscrizipneomma 2 del D.Lgs. 24
febbraio 1998 n. 58, che recita testualmente: i@lestitori che hanno gia concordato di
acquistare o sottoscrivere i prodotti finanziaring della pubblicazione di un supplemento
hanno il diritto, esercitabile entro il termine icato nel supplemento e comunque non inferiore
a due giorni lavorativi dopo tale pubblicazioneralrocare la loro accettazione”.

Possibilita di riduzione dell’lammontare delle s ottoscrizioni

Non e prevista la riduzione dellammontare delldtaserizioni. L’'Emittente dara corso
al’lEmissione anche qualora non venga sottosdattatalita delle Obbligazioni oggetto della
singola Emissione.

Ammontare minimo e massimo dell'importo sottosc rivibile

Il numero minimo di Obbligazioni che dovra esseavdascritto da ciascun investitore, pari al

Lotto Minimo, sara indicato nelle Condizioni Detfine della singola Emissione. Non &

previsto un limite massimo alle Obbligazioni chenaomno essere sottoscritte da ciascun
investitore, fermo restando che l'importo massinmtascrivibile non potra essere

superiore al’lammontare totale massimo previstogi@scuna Emissione.

Criteri di riparto
Non sono previsti criteri di riparto, pertanto iuantitativo assegnato corrispondera a
quello richiesto dai sottoscrittori durante il Reto di Offerta, fino al raggiungimento

dell'importo totale massimo disponibile. 1l sottogtore avra immediata notizia
dell’assegnazione mediante consegna di una copliamdene.
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5.9 Acquisto e consegna delle obbligazioni

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd®fferta vi siano una o piu date nelle
quali dovra essere effettuato il pagamento del Rredi Emissione. Le Date di

Regolamento verranno indicate nelle Condizioni Digifre relative al singolo Prestito

Obbligazionario.

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta gia un’unica Data di Regolamento,
questa coincidera con la Data di Godimento (ossia la data a partire dalla quale le
Obbligazioni incominciano a produrre interessi).

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta v@n® piu Date di Regolamento, le
sottoscrizioni effettuate prima della Data di Godimo saranno regolate alla Data di
Godimento. Le sottoscrizioni effettuate successeara alla Data di Godimento saranno
regolate alla prima Data di Regolamento utile coesprnel Periodo di Offerta. In tal caso,
il Prezzo di Emissione da corrispondere per lacsatizione delle Obbligazioni dovra
essere maggiorato del rateo interessi maturatatizata di Godimento e la relativa Data di
Regolamento.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissiondicato nelle Condizioni

Definitive, a mezzo addebito conto corrente coltegal dossier titoli, le Obbligazioni

assegnate nell’ambito dell’'offerta verranno messeisposizione degli aventi diritto, in

forma dematerializzata, mediante contabilizzazismieconti di deposito intrattenuti presso
Monte Titoli S.p.A. dalla Banca Popolare Sant’Amgeh qualita di Responsabile del
Collocamento.

5.10 Diffusione dei risultati dell’offerta
L’Emittente comunichera, entro cinque giorni susieisalla conclusione del Periodo di

Offerta, i risultati dell'offerta mediante appositmnuncio da pubblicare sul sito internet
dell’Emittentewww.Bancasantangelo.com

5.11 Eventuali diritti di prelazione

Non sono previsti diritti di prelazione.

5.12 Regime fiscale

Quanto segue € una sintesi del regime fiscale jroetle obbligazioni applicabile, alla data di
pubblicazione del presente Prospetto, a certe @aéegli investitori presenti in Italia che
detengono le obbligazioni non in relazione ad upi@sa commerciale.

Redditi di capitaleagli interessi, premi ed altri frutti delle Obigizioni € applicabile I'imposta
sostitutiva dell'imposta sui redditi nella misuttualmente in vigore del 12,50%, ai sensi delle
disposizioni di leggi vigenti.

Redditi diversi le plusvalenze diverse da quelle conseguite esafcizio di imprese
commerciali, realizzate mediante cessioni a titwleroso, ovvero rimborso delle Obbligazioni,
sono soggette ad imposta sostitutiva nella misueh 12,50%. Le plusvalenze e le
minusvalenze sono determinate secondo i critehilgtedall’art. 82 del TUIR e successive
modifiche e saranno tassate in conformita alle adisggoni di cui all'art. 5 o dei regimi
opzionali di cui agli artt. 6 (risparmio amminigo@o 7 (risparmio gestito) del D.Lgs. 461/97.
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Sono a carico degli obbligazionisti ogni altra imf@e tassa presente e futura che per legge
colpiscono o dovessero colpire le presenti Obbiggaz i relativi interessi ed ogni altro
provento ad esse collegato.

Una eventuale variazione al regime fiscale attuatmeigente sara adeguatamente descritta
nelle Condizioni Definitive.

5.13 Ammissione alla negoziazione

| titoli non saranno negoziati in mercati regolama¢imé in altri sistemi di negoziazione diversi
dai mercati regolamentati. Tuttavia 'Emittenterspegna, nel caso di richiesta di vendita delle
obbligazioni da parte dei sottoscrittori, a trovarea controparte acquirente nella compagine
della propria clientela; in questo caso I'Emittestabilira il prezzo delle obbligazioni pari al
valore di mercato determinato attualizzando i fl@sturi al tasso IRS corrispondente alla vita
residua dei titoli, applicando al valore cosi deli@ato uno spread negativo di 50 punti base.

In alternativa, 'Emittente si impegna ad acquisttli titoli in contropartita diretta al prezzo
pari al valore di mercato determinato attualizzanélassi futuri al tasso IRS corrispondente
alla vita residua dei titoli, applicando al vala@si determinato uno spread negativo di 50 punti
base.

L’Emittente negoziera le obbligazioni oggetto dedgtamma in conformita al documento sulla
“Strategia di esecuzione e trasmissione degli érdisponibile e consultabile presso le filiali
della banca nonché sul sito internet dell’Emittemtev.Bancasantangelo.com

5.14 Programma di emissione

Il Consiglio di Amministrazione della Banca Popel&@ant’Angelo, nel corso della seduta del
24 giugno 2010, ha deliberato il programma di eioiss di obbligazioni pari a € 65.000.000
per il periodo di settembre 2010 — agosto 2011.

6 Informazioni che saranno rese note come condizion i
definitive dell’offerta al momento dell’emissione

Le informazioni contenute nel presente ProspettBatie che saranno rese note come Condizioni
Definitive dell'offerta e comunicate immediatamenpeima I'emissione del singolo prestito
obbligazionario, mediante pubblicazione sulla pagimernet della Banca Popolare Sant’Angelo
(www.Bancasantangelo.cnmonché presso la Sede Legale ed ogni Filialead®RSA, sono le
seguenti:

Denominazione dell’obbligazione

Tipo di strumento finanziario e codice ISIN (Intational Security Identification Number)
Ammontare totale dell’emissione

Periodo dell'offerta

Valore nominale unitario e taglio

Prezzo di emissione

Data di godimento

Data di regolamento

Data di scadenza

Durata

ydudududuil
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Tasso di interesse, Tasso di interesse Prima Cedidaso di interesse Cedole Successive
Parametro di Indicizzazione e Spread utilizzato lerdeterminazione delle cedole su
obbligazioni a tasso variabile

Valuta di riferimento

Convenzione di calcolo

Convenzione di calendario

Frequenza nel pagamento delle cedole

Prezzo e modalita di rimborso

Assenza di Rimborso Anticipato

Assenza di Commissioni ed oneri a carico del sotibsre

Eventuali oneri impliciti

Assenza di Rating delle obbligazioni

Sogagetti incaricati al collocamento

Responsabile del collocamento

Regime fiscale

Destinatari dell'offerta

Rendimento effettivo annuo lordo

Rendimento effettivo annuo netto

Esemplificazione dei rendimenti

U

L L Y A L U VR VAR R

7 Documenti accessibili al pubblico

La Banca Popolare Sant'Angelo dichiara che, petdha validita del Prospetto di Base, possono
essere consultati presso la Sede Legale e DireZemreerale della Banca in Corso Vittorio
Emanuele, 10 (Palazzo Frangipane) a Licata (A&guenti documenti:

- atto costitutivo e statuto;

- bilancio dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 208@mprensivo della relazione della societa
di revisione (KPMG S.p.A.) contenente, alla pagddail giudizio senza eccezioni rilasciato
dalla stessa;

- bilancio dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 208@mprensivo della relazione della societa
di revisione (KPMG S.p.A.) contenente, alla pagd@ail giudizio senza eccezioni rilasciato
dalla stessa.

Tutta la documentazione & anche disponibile pragse le filiali della Banca e sul sito internet
della BPSA all'indirizzo:.www.Bancasantangelo.corad eccezione dell’atto costitutivo che sara
disponibile, su richiesta, presso la sede legdla 8anca Popolare Sant’Angelo.
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SEZIONE 5

DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

1 Revisori Legali dei Conti

In data 16 maggio 2010assemblea dei soci della Banca Popolare Sant Anbal conferito alla
societa di revisione KPMG S.p.A., con sede in Milakia Vittor Pisani 25, registrata al numero
REA di Milano 512867 ed iscritta nell’Albo Specialelle societa di revisione tenuto da Consob ai
sensi dell'art. 161 del D.Lgs. 24 febbraio 19988.ed alla sezione ordinaria del Registro delle
Imprese presso la CCIAA di Milano, n. 00709600158¢arico di revisione legale della Societa
per gli esercizi dal 2010 al 2018, in conformitguento previsto dal D.Lgs. n.39 del 27/01/2010.

La societa di revisione KPMG S.p.A. ha revisionaton giudizio positivo, il bilancio d’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2008 ed il bilancio d’eseccthiuso al 31 dicembre 2009.

1.1 Informazioni sui rapporti con i Revisori Legali dei Conti

La Banca Popolare Sant’Angelo dichiara che la sojfeda societa di revisione, durante il periodo
cui si riferiscono le informazioni finanziarie rélee agli esercizi passati e di cui al presente
Prospetto di Base, non si e dimessa, non € statssa dall'incarico, né si e verificata una sua
mancata rinomina.
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FATTORI DI RISCHIO

2 FATTORI DI RISCHIO

La Banca Popolare Sant’Angelo, in qualita di Emitée invita gli investitori a prendere attenta
visione del presente Documento di Registrazion¢éaorente alle relative Note Informative sugli
strumenti finanziari ed alle Condizioni Definitivdi ciascun prestito obbligazionario, al fine di
comprendere i rischi connessi all'investimento nsggumenti finanziari oggetto di offerta.

Si riportano di seguito i principali fattori di okio che possono influire sulla capacita della Banc
di adempiere agli obblighi ad essa derivanti dsigiimenti finanziari nei confronti degli investitor

2.1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE

| potenziali investitori dovrebbero comunque coeside, nella decisione di investimento, chg
I'Emittente, nello svolgimento della sua attivitaesposto ai seguenti fattori di rischio:

Il Rischio di Credito € il rischio che i debitori della Banca non adempialle proprie obbligazioni

o che il merito creditizio subisca un deteriorame@trettamente connesso al rischio di credito &
rischio di concentrazione che deriva da esposizierso controparti, gruppi di controparti conness¢
o del medesimo settore economico 0 che esercitapte$sa attivita o appartengono alla medesi ’

area geografica.

Si ritiene che l'attuale posizione finanziaria deBanca sia tale da garantire 'adempimento ng
confronti degli investitori degli obblighi derivardall’emissione delle obbligazioni.

| principali indicatori che descrivono la situazéopatrimoniale della Banca e la sua solvibilitacson
riassunti nella tabella riportata al paragrafo 2.2.

Per ulteriori informazioni in merito, si rinvia alpagine 101 - 113 del Bilancio 2009.

Il Rischio di Mercato rappresenta la perdita che si puo verificare,rauposizione in bilancio o in
strumenti derivati, a seguito di una mutazione asaeli uno o piu fattori di rischio riconducibili a
tassi di interesse e di cambio, alle quotaziororeaiiie e delle merci, nonché alla volatilita deisia
e dei prezzi citati.

Secondo la normativa di vigilanza, la Banca nosposta al rischio di mercato sul portafoglio “Fai
Value/Profit & Loss”, in quanto in esso non sonomentaneamente allocati strumenti finanziari.
In termini organizzativo - gestionali, comunquegttivita di presidio viene svolta dal Comitato
Tesoreria, che cura la definizione, la verificailecbntrollo degli investimenti effettuati nonche |
future politiche di investimento, in conformitaealiileleghe assegnate in sede consiliare in un’ottig
di elevata prudenza, in termini di rischio di prezeontroparte e di tasso.

La reportistica predisposta per gli organi aziendainisce contributi di dettaglio sull'intero
portafoglio titoli della banca e sulle varie fornuk investimento della liquiditd, nonché su
valutazioni in un’ottica di Var.

Il Rischio Operativo € definito come il rischio di subire perdite deti dalla inadeguatezza o
dalla disfunzione di procedure, risorse umane ersisinterni, 0 da eventi esogeni. Nel rischio
operativo € compreso il rischio legale, ossiasthio di perdite derivanti da violazioni di leggi o
regolamenti, da responsabilitd contrattuale o ewtrzattuale ovvero da altre controversie; no
sono invece inclusi i rischi strategici e di refitae.

Per il calcolo del requisito patrimoniale a frordel rischio operativo la banca ha adottato i
cosiddetto metodo base previsto dall’Accordo diilBas2 e riportato nella circolare n. 263/2006
della Banca d’ltalia, secondo il quale esso e dateto applicando il coefficiente del 15% alla
media dell’'ultimo triennio del margine di intermadione.




FATTORI DI RISCHIO

Nonostante I'Emittente impieghi numerose risorséired di mitigare i menzionati rischi, non puo
escludersi che uno o piu dei medesimi possanoicensi in futuro, con effetti pregiudizievoli sulla
situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria.

Per ulteriori informazioni in merito, si rinvia alpagina 143 del Bilancio 2009.

Il Rischio connesso all’Assenza di Rating delllEmittge: alla data di redazione del presentsg
documento, all’Emittente non é stato attribuitaualdivello di rating.
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2.2 POSIZIONE FINANZIARIA DELL’EMITTENTE

Si riporta di seguito una sintesi degli indicatgratrimoniali, economici e finanziari
maggiormente significativi del’Emittente, trattaicbilanci di esercizio chiusi al 31/12/2009 ed
al 31/12/2008, sottoposti a revisione dalla KPM@.A.. Si informa inoltre che la Banca
Popolare S.Angelo redige il bilancio in conformita principi contabili internazionali
International Accounting Standards (IAS) e Inteioradl Financial Reporting Standards
(IFRS), nonché in ossequio a quanto previsto datleizioni contenute nella circolare della
Banca d’ltalia n. 262 del 22 dicembre 2005 “ll bitéo bancario: schemi e regole di
compilazione”, 1° aggiornamento del 18 novembred200

| documenti sopra indicati, il bilancio al 31/1200ed il bilancio al 31/12/2008, si intendono
incorporati mediante riferimento al presente Prispdi Base.

Per maggiori dettagli in merito alle informaziomdnziarie del’Emittente si rinvia a quanto
indicato al paragrafo 10 “Informazioni finanzianguardanti le attivita e le passivita, la
situazione finanziaria e i profitti e le perditelldEmittente” del presente Documento di
Registrazione.

DATI PATRIMONIALI E FINANZIARI RIFERITIALL 'EMITTENTE

Dati al Dati al

Indicatori di solvibilita 31/12/2009 31/12/2008

TIER ONE CAPITAL RATIO (1)

0 0,
(PATRIMONIO DI BASE/ATTIVITA DI RISCHIO PONDERATE) 10,01%) 8,25%

ToTAL CAPITAL RATIO
(PATRIMONIO DI VIGILANZA /ATTIVITA DI RISCHIO PONDERATE)

CORETIER ONE CAPITAL RATIO (1)
(TIER ONE CAPITAL RATIO AL NETTO DI STRUMENTI 10,01%(2) 8,25%
INNOVATIVI DI CAPITALE )

10,73%(2) 8,82%

SOFFERENZEL ORDEIMPIEGHI LORDI 7,00% 7,19%
SOFFERENZE NETTEIMPIEGHI NETTI 2,60% 2,55%
PARTITE ANOMALE LORDEIMPIEGHI LORDI 13,64%3) 577%

PATRIMONIO DI VIGILANZA (MIGLIAIA DI EURO) 82.902 70.322

(1) Lindicatore “Core Tier One Capital Ratio” e uguak“Tier One Capital Ratio” in quanto
la Banca Popolare Sant’Angelo non procede all’'eimigs di strumenti innovativi di
capitale.

(29 L’andamento positivo fatto registrare dagli indarat“Tier One Capital Ratio”, “Total
Capital Ratio” e “Core Tier One Capital Ratio”, éativo allaumento a pagamento del
capitale sociale, deliberato dall’Assemblea Stramauda del 24 maggio 2009, per n. 330.600
azioni ordinarie del valore nominale di € 2,58 eadg con un sovrapprezzo di € 26,42 per
azione. Tale operazione si € conclusa il 14 geng8i0 con la totale sottoscrizione e
pagamento delle azioni offerte. Il Capitale Sociajeindi, dopo l'iscrizione nel Registro
delle Imprese avvenuta il 5 marzo 2010, si attastecomplessivi € 9.382 milioni. Cosi
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come disciplinato dall'art. 2444 del codice civdedalla normativa emanata dall’Organo di
Vigilanza, al 31 dicembre 2009, in attesa dellidone al Registro delle Imprese,
'aumento di capitale sociale fino a quel momerdticscritto e pagato, & stato registrato in
apposita riserva di patrimonio netto.

(3) L'incremento fatto registrare dall’incidenza deflartite anomale lorde sugli impieghi lordi
e da riferirsi da un lato alle modifiche apportdedla normativa prevista dalla circolare
Banca d’ltalia n. 272/2008 che, nel suo primo ag@mento del 10 dicembre 2009,
introduce una nuova disciplina circa la categor& drediti anomali con particolare
riferimento agli “incagli oggettivi” ed ai crediscaduti da 90 a 180 giorni garantiti da
ipoteca eleggibile su immobili residenziali; ddlifa, tale andamento €& da riferirsi anche ad

un incremento che il comparto dei crediti scadatsbbito nel corso del 2009.

DATI ECONOMICI E PATRIMONIALI RIFERITIALL 'EMITTENTE
Dati in migliaia di Euro 31/12/2009| 31/12/2008
MARGINE DI INTERESSE 23.254 25.482
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 31.633 30.519
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 28.782 27.388
UTILE DELLA OPERATIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 7.872 7.604
UTILE NETTO 4.523 3.985
RACCOLTA DIRETTA CLIENTELA 776.696 722.328
RACCOLTA INDIRETTA CLIENTELA 272.118 266.463
DEBITI VERSO BANCHE 1.999 30.786
CREDITI VERSO CLIENTELA 601.074 550.569
CREDITI VERSO BANCHE 79.733 110.893
TOTALE ATTIVO 915.717 874.968
PATRIMONIO NETTO 102.844 88.761
CAPITALE SOCIALE 8.529 8.529

L’andamento decrescente del margine di interess0@9 e riconducibile prevalentemente alla
significativa riduzione dei tassi di interesse dtlalaolizione avvenuta nel secondo semestre
dell'anno della commissione di massimo scopertcsi amme previsto dalla legge n. 2 del
28/01/2009 di conversione del DL n. 185 del 29/002

L’'incremento fatto registrare dal Risultato Nettelld Gestione Finanziaria (+ 5%), pari in valore
assoluto a € 1,484 milioni deriva, prevalentemedéé risultato della negoziazione sia delle ativit
finanziarie disponibili per la vendita, sia dal borso anticipato di parte delle attivita finanzgari
detenute sino alla scadenza.

Tale voce, nonostante un incremento del 5% dei opgtrativi, ha comportato un incremento sia
dell'utile al lordo delle imposte (+ 3%), sia dalile netto (+ 13%).

Relativamente alle variazioni degli aggregati @elivo e del passivo, sopra esposti, risulta
significativo il decremento della voce “Debiti verbanche”, a seguito della scadenza nel 2009 di
un deposito interbancario a termine costituito fala del 2008 presso il Gruppo Unicredit.

3 Informazioni sulEmittente
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3.1 Storia ed evoluzione dellEmittente

La Banca Popolare Sant’Angelo viene costituita820 a Licata, in provincia di Agrigento,
con la prima denominazione di "Unione Economicadbae” e con lo scopo di sostenere
l'attivita delle imprese minori del territorio. Umimo periodo difficile viene superato nel 1926,
guando la guida dell'Istituto - che assume aneltieidle denominazione - viene affidata al Cav.
Awv. Angelo Curella, considerato l'effettivo fonded della banca.

Nel 1967 raggiunge i 10 sportelli, che raddoppiecaal termine degli anni settanta, nel corso
dei quali la Banca Popolare Sant'/Angelo si insetka prestigiosa Sede sociale di Palazzo
Frangipane, al termine di un complesso restauragestduisce a Licata una delle piu suggestive
testimonianze dell'architettura barocca in Sicilia.

Due eventi di grande significato degli anni ottanigli anni di maggiore sviluppo territoriale
della Banca e della costituzione di una fitta rdtecollegamenti operativi con istituzioni
comunitarie di primo piano -, sono la nascita detiziario aziendale "Orizzonte Sicilia",
qualificato strumento di comunicazione con i Soccan i diversi settori di opinione del
territorio e la creazione della Fondazione "Cemicerche Economiche Angelo Curella", del
cui comitato fanno tuttora parte insigni economigtliani e che dal 1987 promuove
annualmente un suo "Osservatorio congiunturalehsiderato la piu importante occasione
meridionale di incontro e dibattito sulle principaématiche dell’economia internazionale,
italiana e regionale.

La scelta effettuata sei anni fa dalla Banca Popdkant’Angelo, di dar luogo ad un operazione
di scissione, cedendo un ramo d'azienda, comprémdgih sportelli piu periferici, e di
concentrare conseguentemente il suo impegno nelienge di Agrigento e Caltanissetta, oltre
che nel capoluogo regionale, cioé nelle zone irtraglizionalmente € piu incisiva ed apprezzata
la sua presenza, e stata l'avvio di un salutareepsm evolutivo, coerente con la nuova
fisionomia dello scacchiere creditizio e con lersapenute leggi di mercato.

Le ragioni di un'operazione fortemente voluta datsklente Nicoldo Curella e confermata
vincente dai risultati conseguiti anno dopo anmagdono appunto origine dai profondi
mutamenti intervenuti nello scenario creditizioioggle, determinati dall'avvento in massa di
strutture extra regionali, che ha inciso in modof@mdo sugli equilibri del sistema. Le nuove
leggi che regolano oggi il sistema bancario, tewdan premiare, da un lato, le grandi
aggregazioni che possono competere con efficacianm scenario di globalizzazione dei
mercati e, dall'altro, le strutture di piccole dm@ni, molto agili e dai costi contenuti, oriemtat
ad agire in una porzione limitata di territorio ab@noscono a fondo, purché sostenute, come
avviene per la Banca Popolare Sant’Angelo, da lids&now-how, da un adeguato supporto
tecnologico e soprattutto dalla capacita di modellkofferta di prodotti e servizi alle reali
esigenze del territorio di competenza, facendoad&mpestivita, della conoscenza e della
relazione diretta il suo punto di forza piu digtot

Il 20 ottobre 2005 la Banca Popolare Sant’Angelaffigialmente inaugurato la sua nuova sede
di Palermo, dove ha insediato Ufficio di Presiderazservizi di Direzione Generale, oltre alla
piu importante delle sette attuali filiali di Pales: € stato cosi restituito all’originario fascino
Palazzo Petyx, un edificio d’inizio '900, nato comeificio Dagnino, per la produzione di
mobili pregiati, divenuto poi elegante residenzbadeobile famiglia Petyx.

Con il recupero del Palazzo, la Banca ha volut@ der preciso segnale ad una citta a cui si
sente profondamente legata, manifestando la voldint@ntribuire al recupero delle bellezze
architettoniche di Palermo e ponendo le basi pereacere il suo impegno a favore delle
famiglie e delle imprese del territorio, nonché pentinuare ad essere preciso e diretto punto di
riferimento dei numerosi soci cittadini.

Il 1° dicembre 2008 sono stati acquisiti 3 spartill’Unicredit (Roma, Catania e Palermo) che
daranno ulteriore impulso allo sviluppo e allimnregdella Banca.
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3.1.1 Denominazione legale e commerciale dell Emittente

La denominazione legale dell’Emittente € Banca Ropdant’Angelo Scpa.

3.1.2 Luogo di registrazione del’Emittente e suo numerali registrazione

La Banca Popolare Sant'/Angelo € iscritta nel regisdelle Imprese di Agrigento al n.
00089160840.

L’emittente € inoltre iscritta all’Albo delle Banehpresso la Banca d'ltalia con il n. 05772,
Codice ABI 05772.9, e all'Albo delle Cooperativendabnumero A165977.

3.1.3 Data di costituzione e durata dell’Emittente

L’Emittente e un Istituto di Credito con forma ddica di Societa Cooperativa per azioni,
costituita con atto notarile del 9 gennaio 192@jsteato ad Agrigento il 22 gennaio 1920 al n.
609 lib. 1 vol.887, omologato dal Tribunale di Aggento con decreto del 6 febbraio 1920.

La durata dell’Emittente & stabilita, ai sensi deficolo 2 dello Statuto, sino al 31 dicembre del
2050.

3.1.4 Domicilio e forma giuridica del’Emittente, legislazione in base alla
guale opera, paese di costituzione, nonché indiriaze numero di
telefono della sede sociale

La Banca Popolare Sant’Angelo € una Societa Cotiparper azioni costituita in Licata e

operante in base al diritto italiano.

La sede legale e in Licata (AG), Corso Vittorio Emele 10, con numero di telefono
0922.860111, FAX 0922.775366, indirizzo di postattebnica info@bancasantangelo.com.,
sito internetvww.Bancasantangelo.com.

3.1.5 Qualsiasi fatto recente Vverificatosi nella vita ddEmittente
sostanzialmente rilevante per la valutazione dellaua solvibilita

Non si e verificato alcun evento recente nella digd’'Emittente sostanzialmente rilevante per
la valutazione della sua solvibilita.

4 Panoramica delle attivita

4.1 Principali attivita

4.1.1 Breve descrizione delle principali attivita del’lEmittente con
I'indicazione delle principali categorie di prodott venduti e servizi
prestati
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La societa ha come attivita prevalente la racoddtirisparmio e I'esercizio del credito, nelle
sue varie forme, tanto nei confronti dei propriiscite dei non soci, ispirandosi ai principi
tradizionali del credito popolare. Essa pud congienche con terzi, con I'osservanza delle
disposizioni vigenti e previo ottenimento delle quétte autorizzazioni, ogni operazione e
servizio bancario e finanziario, nonché ogni attp@razione strumentale o comunque connessa
al raggiungimento dello scopo sociale, ivi compréaoquisto di partecipazioni in societa ed
enti, di immobili e di crediti d'impresa.

La gamma dei servizi offerti copre l'attivita cradia tradizionale di raccolta e d’'impiego
integrata da una gamma di prodotti finanziari edicasativi acquisiti da primari providers
nazionali ed internazionali e veicolati attravedsorete territoriale che e costituita da 29
sportelli.

Le principali categorie di prodotti venduti e dingei prestati sono, a titolo esemplificativo, i
seguenti: depositi, obbligazioni, certificati di paesito, mutui, aperture di credito, leasing,
finanziamenti, conti correnti di corrispondenzagassi e pagamenti, locazione di cassette di
sicurezza ecc.

La Banca e inoltre autorizzata alla prestazionesdguenti Servizi di investimento di cui all’art.
1, del Testo Unico della Finanza (D.Lgs n. 58/98):

a) negoziazione per conto proprio;

b) negoziazione per conto terzi;

c) collocamento, con 0 senza preventiva sottoscrizion@acquisto a fermo, ovvero

assunzione di garanzia nei confronti dell'Emittente
d) gestione su base individuale di portafogli di irtiraento per conto terzi;
e) ricezione e trasmissione di ordini nonché mediazion

4.1.2 Indicazione dei nuovi prodotti e/o delle nuove attiita se significativi

Alla data di predisposizione del presente documé&n®anca non prevede |'offerta al pubblico
di nuovi prodotti/attivita caratterizzati da padiare significativita.

4.1.3 Principali mercati

L’operativita della BPSA si svolge prevalentememéi’ambito della Regione Sicilia. La Banca
Popolare Sant’Angelo, forte del proprio ruolo dinBa locale, opera nell’ambito delle province
di Agrigento, di Caltanissetta, e nelle citta digPao, Catania e Roma.

L’Emittente offre i propri prodotti/servizi a tutta clientela della Banca anche in funzione della
segmentazione commerciale (retail / corporateltidedare attenzione commerciale e rivolta ai
prodotti/servizi per le famiglie, per le piccolemedie imprese e per gli artigiani e agricoltori. In
aderenza alle proprie finalita istituzionali, laceda accorda ai clienti soci particolari
agevolazioni.

La rete territoriale della Banca Popolare Sant’Aogeoggi composta da 29 sportelli presenti
nelle citta di: Agrigento (2 sportelli), Caltanitise Canicatti, Casteltermini, Catania, Cianciana,
Favara, Gela (3 sportelli), Lampedusa, Licata (8rtgfli), Palermo (7 sportelli), Palma di
Montechiaro, Porto Empedocle, Raffadali, RiberanpBpSanta Elisabetta, Sciacca.
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5 Struttura Organizzativa

Di seguito si riportano alcune informazioni conaarti la struttura organizzativa della Banca:
= Organigramma funzionale

= Responsabili Chiave
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Responsabili chiave:

Funzione

Responsabile chiave

Direttore Generale

Geom. Michele Costanzo

Vice Direttore Generale Vicario

Dott.ssa Ines Carel

Vice Direttore Generale

Dott. Carmelo Piscopo

Area Crediti, Finanza e Contabilita

Dott. CarmeiscBpo

Area Affari e Sistemi

Dott.ssa Ines Curella

Risk Management

Dott. Vincenzo De Simone

Contabilita

Dott. Marcello Miceli

Finanza

Dott. Carmelo Gangi

Risorse Umane

Dott. Giuseppe Leo

Organizzazione e Sistemi

Pe. Eugenio Li Vorsi

Imprese

Dott. Giancarlo Calderone

Famiglie e Privati

Dott. Alessandro Cipolla

Revisione Interna

Dott. Rodolfo Pancucci

5.1 Se I'Emittente fa parte di un gruppo, breve des crizione del gruppo e
della posizione che I'emittente occupa

La BPSA non fa parte di nessun gruppo bancario.

5.2 Se I'Emittente dipende da altri soggetti allin  terno del gruppo tale
fatto deve essere chiaramente indicato fornendone u na spiegazione

La BPSA non fa parte di nessun Gruppo.

6 Informazioni sulle tendenze previste

6.1 Dichiarazione attestante che non si sono verifi ~ cati eventi negativi
delle prospettive dell’lEmittente dalla pubblicazion e dell'ultimo
Bilancio pubblicato sottoposto a revisione

La Banca Popolare Sant’Angeltichiara che non si sono verificati cambiamenti negativi
sostanziali delle prospettive della stessa Bandka diata dell’'ultimo bilancio sottoposto a
revisione pubblicato.
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6.2 Informazioni su tendenze, incertezze, richieste , impegni o fatti noti
che potrebbero ragionevolmente avere ripercussioni significative
sulle prospettive dell'emittente almeno per l'eserc izio In corso

La Banca Popolare Sant’Angedichiara che non vi sono informazioni su tendenze, incegdez
richieste, impegni o fatti noti che potrebbero avexgionevolmente ripercussioni significative
sulle prospettive della stessa Banca almeno psgridézio in corso.

7 Previsioni o stime degli utili

La previsione o la stima degli utili, la cui redaze e facoltativa, non viene elaborata.

8 Organi di amministrazione, di direzione e di vigila  nza

8.1 Informazioni concernenti gli Organi Amministrat ivi, di Direzione e di

Vigilanza

La banca € amministrata da un Consiglio di Ammiagbne formato da un Presidente, un Vice
Presidente e 7 Consiglieri.

Membri del Consiglio di Amministrazione:

che

elo

Carica
ricoperta Scadenza . . : L
Nome e Cognome - P ; Cariche ricoperte in altre societa
all'interno della carica
della BPSA

Consigliere della Associazione Nazionale tra le dben
Popolari

Nicolo Curella Presidente 15/05/2013 | Consigliere Prestinuova Spa
Vice Presidente della Fondazione "Centro Ricer
Economiche Angelo Curella"
Socio di maggioranza della F.lli Armenio e C. Snc

. . Vice Sindaco effettivo (Presidente Collegio Sindacakd)ad

Giuseppe Armenio Presidente 24/05/2011 Fondazione "Centro Ricerche Economiche Ang
Curella"
Sindaco effettivo della AMG Energia Spa
Sindaco effettivo della Riccobono Spa
Sindaco effettivo della Spatafora Spa
Sindaco effettivo della Barbaro Spa

- Sindaco effettivo della Quarit Scpa
Paola Barbasso Consigliere 24/05/2011 Q P

Gattuso

Sindaco effettivo della Sat Spa

Sindaco effettivo (Presidente Collegio Sindacalkd)ad
Siciliana Salvataggi Spa

Sindaco effettivo della Liberta Spa

Sindaco effettivo della Co.Me.F.Im. Spa

rche

Sindaco supplente della Fondazione "Centro Rice
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tro

Economiche Angelo Curella"
Direttore generale dell’Azienda Ospedaliera Civico
Consigliere della Sogesid Spa
Dario Allegra Consigliere 23/05/2012 | Sindaco effettivo (Presidente Collegio Sindacakd)ad
Seus Scpa
Sindaco effettivo della Immobiliare Strasburgo Spa
Pietro Massimo .- Presidente del C.d.A. della Fondazione "Ce
Busetta Consigliere 23/05/2012 Ricerche Economiche Angelo Curella"
Serafino Costanza Consigliere 23/05/2012| Nessun incarico ricoperto al di fuori della Banca
Sebastiano Misuraca Consiglierg 24/05/2011 Amministratore unico della Sofim Srl
Presidente del C.d.A. della Spatafora Spa
Socio della Suval Immobiliare Finanziaria Spa
Giuseppe Massimo .- Amministratore unico e socio della Vercelli Alfa
Spatafora Consigliere 15/05/2013 | 55cig della Co.Me.F.Im. Spa
Socio della Liberta Finanziaria Immobiliare Spa
Socio della Susa Beta Srl
Giovanni Sprini Consigliere 23/05/2012 | Nessun incarico ricoperto al di fuori della Banca

| componenti del Consiglio di Amministrazione sos@miciliati per la carica presso la sede
legale della Banca Popolare Sant’Angelo in Lic&t&), corso Vittorio Emanuele n. 10.

Membri del Collegio Sindacale:

che

Carica
ricoperta Scadenza . : : s
Nome e Cognome -OP : Cariche ricoperte in altre societa
all'interno della carica
della BPSA
_ Sindaco Sindaco effettivo della Fondazione "Centro Ricer
Vincenzo Scala effettivo 15/05/2013 Economiche Angelo Curella"
(Presidente)
. g Sindaco : . . .
Vincenzo Cammilleri effettivo 15/05/2013 Revisore legale del Consorzio Acquedotti Tre Satige
Sindaco effettivo (Presidente Collegio Sindacatdhad
Spelux Srl
Sindaco effettivo (Presidente Collegio Sindacatd) d
Gruppo Venti Srl
Sindaco effettivo (Presidente Collegio Sindacatd)ed
TE.SE.o Group Spa
Sindaco effettivo (Presidente Collegio Sindacatd)ed
Sindaco Ind. Alimentari Puccio Srl
Santo Russo effettivo 15/05/2013 Sindaco effettivo (Presidente Collegio Sindacatd)ed

Centralgas Spa

Sindaco effettivo (Presidente Collegio Sindacatdlad
Igar Srl

Sindaco effettivo della Sispi Spa

Sindaco effettivo della Aran Sicilia

Sindaco effettivo della Genoardo Park Hotel Srl
Sindaco effettivo della Aurelio Mazzara Srl

Sindaco effettivo della Tramontana Spa in liquidagi
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Sindaco effettivo della Fondazione "Centro Ricer
Economiche Angelo Curella"

Liquidatore della Sicurtransport Siracusa Srl
Consigliere della Koinos Coop. Informatica

Diego Inglima

Sindaco
Supplente

15/05/2013

Nessun incarico ricoperto al di fuori della Banca

Alessandro Scimeca

Sindaco
Supplente

15/05/2013

Liquidatore della Televip Snc

Sindaco effettivo della Azienda Ospedaliera Univ.
Policlinico “Paolo Giaccone” di Palermo
Amministratore unico della Supermercati Sgroi
Autonomia Srl

Liquidatore della Costruzioni Siino Srl

Liquidatore della Consorzio Isi Srl

Liquidatore della Si.Vi Srl

Liquidatore della Siciliana Servizi Stradali Srl
Liquidatore della Sibu Srl

Liquidatore del Consorzio Sibs Srl

Liquidatore della Sac Srl

Legale rappresentante della Ditta Ing. Nello Vadala
Legale rappresentante della Ditta Giuseppe Vaglica
Legale rappresentante della Ditta Coppola Nicolo
Legale rappresentante della Ditta Capizzi Antonio
Amministratore unico della Sud Scavi Srl
Amministratore della Helios Di Saracino G. e Pisteidv/.
Amministratore unico della Telesud Canale 65 Srl
Legale rappresentante della Centro Distribuzione
Regionale Srl

Amministratore giudiziario della Il Delfino Srl
Amministratore giudiziario della Industria Prodotti
Ittici Alimentari Srl

Amministratore giudiziario della Energia Pulita Srl
Amministratore giudiziario della Heron Srl
Amministratore giudiziario della G.M. Srl
Amministratore giudiziario della Istrice Costruzion
Snc di Chinnici Gregorio & C.

Amministratore giudiziario della S.G.M. Srl
Amministratore giudiziario della M.E.D. Srl
Amministratore giudiziario della Essepi Srl
Amministratore giudiziario della Giustepa Sas
Amministratore giudiziario della S.G. Srl
Amministratore giudiziario della Siciliana Distr.
Divisione Logistica Srl in liquidazione

Legale rappresentante della Ditta D’Angelo Giovanr
Amministratore finanziario della Immobiliare Insarr
Srl in liguidazione

Liquidatore della Marco Maniscalco Palificazionl Sr
Amministratore finanziario dellambassador Park Srl
Custode giudiziario della Ditta Pitti Nicola Alessi
Custode giudiziario della Mannina Vito Srl

Custode giudiziario della Servizi Reali Imprese
Meridionali Srl

Custode giudiziario della Ecomeccanica S. & G. Srl
Custode giudiziario della Asfalti Sicilia Srl

Custode giudiziario della Calcestruzzi e Asfalli Sr
Custode giudiziario della Ditta Individuale Bar Bodi
Massimiliano Lo Verde

Legale rappresentante della Ditta Riela Francesco
Amministratore finanziario della STS - Societa
Trasporti Sciliana Srl

Amministratore finanziario della D&D lItalia Srl

che
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Legale rappresentante della F.lli Riela Di Riela
Francesco & C. Snc

Amministratore unico della Edilpomice Srl
Amministratore finanziario della Edilizia Costrunio
Sampolo Srl in liquidazione

Amministratore finanziario della Sevi srl
Amministratore finanziario della Ditta Ferrante Gam
Battista

Sindaco effettivo (Presidente Collegio Sindacatdlad
La Radice La Fauci & C. Spa

Amministratore unico della Noto Immobiliare Srl
Presidente del C.d.A. della Lancia Di Brolo
Immobiliare Srl

Presidente del C.d.A. della Granato Immobiliare Srl
Consigliere della Costagliola Marmi Srl
Amministratore giudiziario della Carta In-Gross Srl
Amministratore giudiziario della Shopper & Papelr Sy
Amministratore giudiziario della Shopper & Paper d
Vitrano Alessandra

Amministratore unico della Desi Group Srl

Custode giudiziario della Ditta Rivendita Tabacchi
Amalia Di Trapani

Custode giudiziario della LA.E.S. Srl

Custode giudiziario della Simas Srl

| componenti del Collegio Sindacale sono domigilgsr la carica presso la sede legale della
Banca Popolare Sant’Angelo in Licata (AG), corstiafio Emanuele n. 10.

Organi della Direzione:

Nome e Cognome CEINGE MEEoEiil CUNEE Cariche ricoperte in altre societa

della BPSA
Michele Costanzo Direttore Generale Nessun incarico ricoperto al di fuori della Banca
Ines Curella V. Direttore Generale VicarioNessun incarico ricoperto al di fuori della Banca
Carmelo Piscopo V. Direttore Generale | Nessun incarico ricoperto al di fuori della Banca

| componenti della Direzione Generale sono donatilier la carica presso la sede legale della
Banca Popolare Sant’Angelo in Licata (AG), corstiafio Emanuele n. 10.

8.2 Conflitti di interessi degli organi di amminist razione, di direzione e
di vigilanza

| membri del Consiglio di Amministrazione e del €gio Sindacale ricoprono cariche di
amministrazione e controllo analoghe in altre dacie cio potrebbe dar luogo a potenziali
situazioni di conflitti di interesse. | soggettiechivestono tali cariche e la Banca Popolare
Sant’Angelo stessa gestiscono le predette situaaamispetto dell’art. 2391 c.c. e dell’art. 136
del d.lgs. n. 385/1993 (Testo Unico Bancario).

La Banca Popolare Sant’Angeldichiara, inoltre, che alla data di stesura del presente
documento esistono dei crediti erogati direttamenitgdirettamente ad amministratori e sindaci
e da tale situazione si potrebbe ingenerare umpiatie conflitto di interesse.
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Si riporta di seguito un prospetto riepilogativdlele@perazioni in essere, al 31/12/2009, della
Banca Popolare Sant’Angelo con i propri organi min@nistrazione, direzione e vigilanza (i
dati esposti sono in Euro migliaia):

Entita Esercitanti Dirigenti con .
. re s .. . Altre parti ..
influenza responsabilita Amministratori Sodeta collegata
. correlate
notevole strategiche
Rapporti attivi in essere a4 621 16654
Rapporti passivi in essere BEE ga7 1465
Garanzie rilasciate 1.728 3.010
Proventi 5 12 536
Oneri 14 18 77

9 Principali azionisti

La Banca Popolare Sant'’Angelo dichiara di non esdaettamente o indirettamente controllata o
posseduta da un altro soggetto; inoltre, alla datgpresente prospetto, non sono noti accordi dalla
cui attuazione possa scaturire, ad una data suxaesma variazione del proprio assetto di
controllo.

La BPSA € una banca popolare, soggetta all’appboazdell’art. 30, comma 2 del Testo Unico
Bancario, secondo cui nessun socio puo deteneoeiami misura eccedente lo 0,50 per cento del
capitale sociale. Non esistono, ad oggi, conceioinazignificative rispetto ai suddetti limiti di

legge.

10 Informazioni finanziarie riguardanti le attivita
la situazione finanziaria e i profitti e le perdite

e le passivita,
dell’Emittente

10.1 Informazioni finanziarie relative agli eserci  zi passati

| bilanci del’Emittente relativi agli esercizi akgi in data 31 dicembre 2008 e 31 dicembre 2009
sono incorporati mediante riferimento al presenteunento di Registrazione e sono messi a
disposizione gratuitamente del pubblico presso daleslegale della Banca Popolare
Sant’Angelo, in Licata (AG), Corso Vittorio Emane€lO, e presso tutte le filiali della Banca.
Gli stessi documenti sono altresi consultabili sgito internet dellEmittente
www.Bancasantangelo.com

Si riportano di seguito i numeri di pagina in codividuare i prospetti di Stato Patrimoniale,
Conto Economico, Criteri contabili e Note esplicatrispettivamente nel Bilancio di esercizio al
31 dicembre 2009, redatto secondo i principi cahtatternazionali ed approvato in data
16/05/2010, e nel Bilancio di esercizio al 31 dibeen2008, redatto secondo i principi contabili
internazionali ed approvato in data 24/05/20009.

INFORMAZIONI
FINANZIARIE ESERCIZIO ANNO 2009 | ESERCIZIO ANNO 2008
STATO PATRIMONIALE Pagina 38 Pagina 36
CONTO ECONOMICO Pagina 39 Pagina 37

CRITERI CONTABILI E NOTE

ESPLICATIVE Pagine 47 - 149

Pagine 43 - 148
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10.2 Revisione delle informazioni finanziarie annu ali relative agli
esercizi passati

Le informazioni finanziarie relative agli esercttiiusi in data 31 dicembre 2008 e 31 dicembre
2009 sono state revisionate con esito positiveadaitieta di revisione KPMG S.p.A., con sede
legale in Milano, via V. Pisani 25.

Le relazioni della societa di revisione sono ingeail’interno dei bilanci degli esercizi 2008 e
2009 (rispettivamente alla pagina 32 ed alla pa@#pincorporati mediante riferimento al
presente Documento di Registrazione.

10.2.1Indicazione di altre informazioni contenute nel Daumento di
Registrazione controllate dai revisori dei conti

L’Emittente dichiara che non vi sono altre infornoe® contenute nel Documento di
Registrazione controllate dai revisori dei conti.

10.3 Data delle ultime informazioni finanziarie

La data delle ultime informazioni finanziarie &i1/12/2009.

10.4 Informazioni finanziarie infrannuali

Al momento della redazione del presente Documemt&epistrazione non sono presenti
ulteriori informazioni finanziarie infrannuali riggto all’'ultimo bilancio approvato relativo
all'esercizio 20089.

La Banca Popolare Sant’Angelo si impegna a metgeréeisposizione sul sito internet
www.Bancasantangelo.col@ informazioni finanziarie infrannuali non appetiaponibili.

10.5 Procedimenti giudiziari e arbitrali

La Banca Popolare Sant’Angedlichiara che non ha procedimenti amministrativi, giudiziari
arbitrali, per un periodo relativo almeno ai 12 n@®cedenti, che possano avere o abbiano
avuto di recente rilevanti ripercussioni sulla a#ione finanziaria o sulla redditivita della
Banca.

10.6 Cambiamenti significativi nella situazione fi nanziaria dell Emittente

La Banca Popolare Sant’Angetlichiara che dalla data del 31 dicembre 2009 ad oggi non si
sono verificati cambiamenti significativi nella jrta situazione finanziaria o commerciale.
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11 Contratti importanti

La Banca Popolare Sant’Angadichiara che non ha in essere contratti importanti, norcleen
nel normale svolgimento dellattivita, che potrettbeomportare un‘obbligazione o un diritto
tale da influire in modo rilevante sulla capaci@l'&mittente stesso di adempiere alle sue
obbligazioni nei confronti dei possessori deglustenti finanziari che intende emettere.

12 Informazioni provenienti da terzi, pareri di esp erti e
dichiarazioni di interessi

La Banca Popolare Sant’Angdliichiara che ai fini della redazione del presente Documento
Registrazione non é stato rilasciato alcun pareetazione di esperti.

13 Documenti accessibili al pubblico

La Banca Popolare Sant’Angelo dichiara che, pentdiia validita del Documento di
Registrazione, possono essere consultati presSeda Legale e Direzione Generale della Banca
in Corso Vittorio Emanuele, 10 (Palazzo Frangipankicata (AG), i seguenti documenti:

- atto costitutivo e statuto;

- bilancio dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 208@mprensivo della relazione della societa
di revisione (KPMG S.p.A.) contenente, alla pagddail giudizio senza eccezioni rilasciato
dalla stessa;

- bilancio dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 208@mprensivo della relazione della societa
di revisione (KPMG S.p.A.) contenente, alla pagd@ail giudizio senza eccezioni rilasciato
dalla stessa.

Tutta la documentazione & anche disponibile pragse le filiali della Banca e sul sito internet
della BPSA all'indirizzo:www.Bancasantangelo.corad eccezione dell’atto costitutivo che sara
disponibile, su richiesta, presso la sede legdla Banca Popolare Sant’Angelo.
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SEZIONE 6

NOTA INFORMATIVA RELATIVA AL PROGRAMMA

BANCA POPOLARE SANT'ANGELO OBBLIGAZIONI A TASSO FISO
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FATTORI DI RISCHIO

1 FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamerte presente Nota Informativa al fine di
comprendere i fattori di rischio generali e specifiollegati all’acquisto delle obbligazioni. Si
invitano inoltre gli investitori a leggere attentamte il Documento di Registrazione al fine di
comprendere i fattori di rischio relativi all’Enetite.

| termini non definiti nella presente sezione deattori di Rischio” hanno il significato ad essi
attribuito in altre sezioni della presente Notaoinfativa, ovvero del Documento di registrazione.

E opportuno che gli investitori valutino attentarneerse le obbligazioni costituiscono un
investimento idoneo alla loro specifica situaziga¢rimoniale, economica e finanziaria.

1.1 Descrizione sintetica delle caratteristiche del lo strumento
finanziario

Le obbligazioni a tasso fisso sono titoli di delstee danno diritto al rimborso del 100% del valore
nominale a scadenza. Le obbligazioni danno, inoltieitto al pagamento di cedole il cui

ammontare € determinato in ragione di un tassatdrésse costante lungo la durata del prestitg
che verra indicato nelle Condizioni Definitive @gascun prestito. Non sono previste commissioni

sottoscrizione/collocamento a carico degli invesiit

1.2 Esemplificazione e scomposizione dello strument o finanziario

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito aano indicati le finalita dell’investimento,
'esemplificazione dei rendimenti, la scomposizia®t prezzo di emissione e la comparazione co
titolo di Stato di simile tipologia e durata.

Si precisa che le informazioni di cui sopra sonmife a titolo esemplificativo nella presente Nota
Informativa al successivo paragrafo 1.4.

1.3 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al TITOLI OFFERTI

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che preéaao profili di rischio/rendimento la cui
valutazione richiede particolare competenza. E’oofymo che gli Investitori valutino attentamente
se le obbligazioni costituiscono un investimentoniglo alla loro specifica situazione.

Si elencano di seguito i principali rischi relatarititoli offerti:

Rischio Emittente

Il sottoscrittore, diventando finanziatore dell’Btante, si assume il rischio che 'Emittente nam si
in grado di adempiere all’obbligo del pagamentdededdole maturate e del rimborso del capitale
scadenza.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie




FATTORI DI RISCHIO

Le obbligazioni non sono assistite da garanzid cepersonali di terzi né dalla garanzia del Fond
Interbancario di Tutela dei Depositi. Pertanto igliestitori che abbiano subito una diminuziong
anche rilevante del proprio investimento in obldigai emesse dalla BPSA, non potranng
rivolgersi al fondo interbancario dei depositi pé&enere indennizzi o rimborsi.

Rischi relativi alla vendita delle obbligazioni prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere Iblmazioni prima della loro scadenza naturale, i
prezzo di vendita sara influenzato da diversi elgiméa cui:

- variazione dei tassi di interesse di mercato &getRischio di tasso”);
- caratteristiche del mercato in cui i titoli verreo negoziati (vedasi “Rischio di liquidita”);

- variazione del merito di credito dellEmittenteeflasi “Rischio di deterioramento del merito di
credito dell’'emittente”);

- commissioni ed oneri di collocamento implicitiveo previsti (“Rischio per la presenza di
commissioni/oneri di sottoscrizione/strutturaziatiel oneri”).

Tali elementi potranno determinare una riduzionepdezzo di mercato delle obbligazioni, anche a
di sotto del valore nominale. Questo significa aled caso in cui linvestitore vendesse le
obbligazioni prima della scadenza potrebbe anch&esuna rilevante perdita in conto capitale. Pe
contro, tali elementi non influenzano il valore ridnborso, che rimane pari al 100% del valore
nominale.

Rischio di tasso

L’investimento nelle obbligazioni comporta i riscpropri di un investimento obbligazionario a
tasso fisso.

Fluttuazioni dei tassi d’interesse sui mercati fimari si ripercuotono sui prezzi e quindi sui
rendimenti dei titoli in modo tanto piu accentuajoanto piu lunga e la loro vita residua.
Conseguentemente, qualora l'investitore decidesgerttiere i titoli prima della scadenza, il valore
di mercato potrebbe risultare inferiore anche imiera significativa al prezzo di sottoscrizione de
titoli, il ricavo di tale vendita potrebbe quindssere inferiore anche in maniera significativg
all'importo inizialmente investito ovvero il rendanto effettivo dell’investimento potrebbe
risultare anche significativamente diverso ovvagmiicativamente inferiore a quello attribuito al
titolo al momento dell’acquisto, ipotizzando di nemere l'investimento fino alla scadenza.

Rischio di liquidita

Tale rischio e rappresentato dalla difficolta o asgibilitd per un investitore di vendere le
obbligazioni prontamente prima della scadenza agreazo in linea con il rendimento atteso a
momento della sottoscrizione.

La possibilita per gli investitori di rivendere @bbligazioni prima della scadenza dipenderg
dall'esistenza di una controparte disposta ad atay@ le obbligazioni e, quindi anche
all’'assunzione dell’onere di controparte da pagiEmittente.

Non e prevista una domanda di ammissione alle giootiain alcun mercato regolamentato. Non
prevista altresi la presentazione della domandanthissione alla negoziazione sia su Siste
Multilaterali di Negoziazione che su sistemi dieintalizzatori sistematici.

L’'unica fonte di liquidita e costituita dalla Banstessa,; in particolare si precisa che 'Emittesite
impegna al riacquisto di qualsiasi quantitativo abbligazioni su iniziativa dell'investitore




FATTORI DI RISCHIO

negoziando i titoli in conto proprio ai sensi ddllaettiva 2004/39/CE (MiFID) e in base a quanto
previsto nella policy aziendale sulla strategiaskcuzione e trasmissione degli ordini adottatia dal
Banca al fine di consentire il conseguimento delioi risultato possibile per il cliente.

In conseguenza delle politiche di pricing adottdtdl’emittente, in sede di negoziazione le
obbligazioni di cui al presente Prospetto potreblserbire perdite di valore proporzionali alla loro

vita residua anche in ipotesi di invarianza deiapsetri rilevati. Per i criteri di formazione del
prezzo sul mercato secondario, si rinvia al pafagsdl della Nota Informativa.

In relazione a quanto precede, le obbligazioni @agspresentare problemi di liquidita tali da
rendere non conveniente per I'Obbligazionista rdexte sul mercato.

L’investitore, infatti, si troverebbe nella situane di dover subire delle perdite del capitale, i
guanto la vendita avverrebbe ad un prezzo infeabRrezzo di offerta.

Pertanto I'investitore, nell’elaborare la propri@agegia finanziaria, deve avere ben presente chje
'orizzonte temporale delle Obbligazioni (definitdalla durata dell’Obbligazione all’atto
dell’emissione) deve essere in linea con le sugduesigenze di liquidita.

Rischio di deterioramento del merito di credito delemittente

Le obbligazioni potranno deprezzarsi in considenaidel deteriorarsi della situazione economico
finanziaria del’Emittente. Pertanto non si puoledere che i corsi dei titoli sul mercato seconalari
possano essere influenzati da un diverso apprez#ardel rischio emittente.

Rischio per la presenza di commissioni/oneri di staiscrizione/strutturazione/altri costi

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito @ano indicate le eventuali commissioni e/o onery
di sottoscrizione/strutturazione/altri costi. Laegenza di tali oneri potrebbe comportare u
rendimento a scadenza non in linea con la risdaiakdgli strumenti finanziari e quindi inferiore a
guello offerto da titoli similari (in termini di catteristiche e profilo di rischio dei titoli) ttati sul
mercato.

Inoltre, l'investitore deve tener presente cherdzzo delle Obbligazioni sul mercato secondaric
potrebbe subire una diminuzione in misura pareaéhtuale presenza dei costi contenuti nel Prezzip
di emissione/sottoscrizione delle Obbligazioni.

Rischio correlato alla presenza di conflitti di interesse

La Banca Popolare Sant’Angelo in qualita di Emiiedelle obbligazioni che verranno emesség
nell'ambito del presente programma si trova in bttafdi interessi in quanto trattasi di operazion
avente ad oggetto strumenti finanziari di propmaissione. Inoltre, € previsto che la stessa ope
guale Responsabile del collocamento di dette obbimi, nonché quale Agente di calcolo, cio
sara il soggetto incaricato della determinazionglidiateressi e delle attivita connesse, e tal¢
coincidenza di ruoli potrebbe determinare una gitre di conflitto di interessi nei confronti degli
investitori.

La Banca Popolare Sant’Angelo potrebbe trovansuna situazione di conflitto di interessi anche
guando la stessa assume la veste di contropagttadiel riacquisto delle obbligazioni

Rischio di scostamento del rendimento dell’obbligaane rispetto al rendimento di un titolo a
basso rischio Emittente

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestitor&icato il rendimento effettivo su base annua dellg
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FATTORI DI RISCHIO

Obbligazioni (in regime di capitalizzazione com@)stal lordo e al netto dell’effetto fiscale. Lo
stesso €& confrontato con il rendimento effettivo bmse annua (sempre al lordo ed al nettf
dell’effetto fiscale) di un Titolo di Stato (a bassschio emittente) di durata residua similareajqu
ad esempio un BTP per le Obbligazioni a Tasso Fisso

Alla data del confronto indicata nelle Condizionefditive di ciascun prestito, il rendimento
effettivo lordo su base annua delle obbligazionirgdibe anche risultare inferiore rispetto a
rendimento effettivo lordo su base annua di urdith Stato (a basso rischio Emittente) di duratg
residua similare.

Rischio connesso all’'apprezzamento del rischio-remtiento

Al paragrafo 4.3 della presente Nota Informativeelle Condizioni Definitive sono indicati i criteri
di determinazione del prezzo di offerta e del revedito degli strumenti finanziari.

In particolare si evidenzia che nella determinagidelle condizioni del Prestito, I'Emittente puo
non applicare alcuno spread creditizio per tenatadi eventuali differenze del proprio merito di
credito rispetto a quello implicito dei titoli riskee. Eventuali diversi apprezzamenti della relaei
rischio-rendimento da parte del mercato possonermtare riduzioni, anche significative, del
prezzo delle Obbligazioni. Linvestitore deve calesare che il rendimento offerto dalle
Obbligazioni dovrebbe essere sempre correlatasahio connesso all’investimento nelle stesse.
titoli con maggiore rischio dovrebbe sempre coorggere un maggior rendimento.

Rischio di chiusura anticipata dell’'offerta

Nel corso del periodo di offerta delle obbligaziohEmittente potra avvalersi della facolta di
procedere in qualsiasi momento alla chiusura gatiai dell’offerta, sospendendo immediatamentg
I'accettazione di ulteriori richieste di adesiote.tali casi I'Emittente ne dara comunicazione a
pubblico secondo le modalita indicate nel paragréfb.3 “Periodo di validita dell'offerta e
procedura di sottoscrizione” della Nota Informatilza probabilita che I'Emittente si avvalga della
suddetta facolta potrebbe comportare una diminezabelila liquidita della singola emissione, pe
cui il portatore delle obbligazioni potrebbe trozamlteriori difficolta nel liquidare il proprio
investimento prima della naturale scadenza ovMeralore dello stesso potrebbe risultare inferiorg
a quello atteso dall'obbligazionista che ha elatwota propria decisione di investimento tenend
conto di diversi fattori, ivi compreso 'ammontaremplessivo delle obbligazioni.

Rischio correlato all'assenza di rating

Alle obbligazioni non é attribuito alcun livello dating. La Banca Popolare Sant’/Angelo non ha i
programma di richiedere [Iattribuzione di un livelldi “rating” alle proprie emissioni
obbligazionarie.

Rischio derivante da modifiche al regime fiscale

Tutti gli oneri fiscali, presenti e futuri, che applichino ai pagamenti effettuati ai sensi dell
obbligazioni, sono ad esclusivo carico dell'inves®. Non vi & certezza che il regime fiscal
applicabile alla data del presente Prospetto rirmangariato durante la vita delle obbligazioni co
possibile effetto pregiudiziale sul rendimento oedtteso dell'investitore. Le simulazioni di
rendimento contenute nel presente Prospetto sosatébasul trattamento fiscale alla data de
presente Prospetto e non tengono conto di evenfualre modifiche normative. Eventuali
modifiche del regime fiscale applicabile saranraidate nelle Condizioni Definitive.




1.4 Esemplificazione dei rendimenti Obbligazioni BP ~ SA Tasso Fisso

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fissamartano di seguito:

* le finalita dell'investimento;

* le esemplificazioni dei rendimenti;

* la scomposizione del prezzo di emissione;

* la comparazione con un titolo di Stato di sintij®logia e durata.

A titolo meramente esemplificativo, si forniscesgiguito un esempio dei rendimenti, a lordo e
al netto della ritenuta fiscale, di una Obbligaed@psa Tasso Fisso del valore nominale di Euro
1.000,00, al lordo e al netto dell'imposta sosititatvigente, ipotizzando che la stessa sia emessa
alla pari, cioé abbia un prezzo di emissione piatid8% del valore nominale e che paghi una
cedola interessi fissa annua del 2,00%.

Le caratteristiche dell'obbligazione tasso fissnaste seguenti:

- valore nominale 1.000,00 Euro

- data di emissione 07/07/2010
- data di scadenza 07/07/2013
- durata 36 mesi

- prezzo di emissione
prezzo di rimborso

100% del valore nominale
100% del valore nominale

- commissioni

di sottoscrizione/collocamento :  assenti

oneri impliciti 0,34%

frequenza cedole semestrali posticipate conrpagt 07/01, 07/07
- tasso di interesse lordo 2,00%
- tasso di interesse netto 1,75%

Finalita d'investimento

Le Obbligazioni descritte nella presente esemplficne sono Obbligazioni a tasso fisso che
conferiscono un tasso cedolare annuo lordo p&0&l% fino alla scadenza. L'investimento nel
titolo a tasso fisso consente di ottenere un readimlordo annuo predeterminato a scadenza
pari al 2,008% prevedendo la corresponsione dsiflicesdolari semestrali fissi anche in presenza
di una variazione dei tassi di mercato. In caswafidita del titolo prima della scadenza, |l
valore di mercato del titolo sara soggetto alleazwoni dei tassi di mercato.

Esemplificazione dei rendimenti

Data Importo
pagamento Cedola Lorda Cef)dola I\?(S[?:I(il) Impc:]ré?t:g()jola
Cedola lorda
07/01/2011 1,00% € 10,00 0,875% € 8,75
07/07/2011 1,00% € 10,00 0,875% € 8,75
07/01/2012 1,00% € 10,00 0,875% € 8,75
07/07/2012 1,00% € 10,00 0,875% € 8,75
07/01/2013 1,00% € 10,00 0,875% € 8,75
07/07/2013 1,00% € 10,00 0,875% € 8,75
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Rendimento effettivo lordo  (**) 2,008%

Rendimento effettivo netto  (*)(**) |1,755%
(*) al netto dell'imposta sostitutiva del 12,50% di cui alla normativa fiscale attualmente vigente
(**) calcolati in regime di capitalizzazione composta

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione dell’Obbligazione di cuiaaffresente esemplificazione € scomponibile
nelle seguenti componenti:

Valore della componente derivativa

Il Titolo non presenta alcuna componente derivativa

Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria € rappresentata déitelo obbligazionario che paga delle
cedole semestrali fisse calcolate al tasso annuo2d®% e che determina il diritto
dell'investitore di ricevere il rimborso integradel capitale investito a scadenza.

Il valore della componente obbligazionaria € debeato mediante attualizzazione dei flussi
futuri dell'obbligazione. Il tasso di attualizzanm utilizzato € il tasso IRS (Interest Rate Swap)
a 3 anni alla data del 02/07/2010 pari a 1,63% moagip di uno spread di 0,50%, il cui valore
complessivo é pari a 2,13%.

Il valore della componente obbligazionaria allaad@e| 02/07/2010 e pari al 99,66%.

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Sulla base dei valori sopra descritti, il prezzoediissione dell'obbligazione cui alle presenti
Condizioni Definitive € scomponibile come segue:

Valore della componente derivativa -
Valore della componente obbligazionaria 99,66%
Oneri impliciti 0,34%
Prezzo di emissione 100,00%

Comparazione con un titolo di Stato di simile tipabgia e durata

Nello stesso periodo I'investimento in Buoni Pohieh del Tesoro (BTP scadenza 01/08/2013,
cedola 4,25% codice Isin ITO003472336), titoli asta fisso con piu basso rischio emittente,
avrebbe offerto un rendimento effettivo lordo @e416% e un rendimento effettivo netto dell’
1,896% (in ipotesi di acquisto del BTP al prezzo di 105;d&vato in data 02/07/2010).

In forma di prospetto si raffrontano i due invesirti ipotizzati:

BTP 4,25% Obbligazione BPSA
Strumento Finanziario Isin IT0003472336 tasso fisso
Scadenza 01/08/2013 07/07/2013
Prezzo di acquisto 105,43 100
Rendimento effettivo annuo lordo (*) 2,416% 2,008%
Rendimento effettivo annuo netto (**) 1,896% 1,755%

(*) calcolato in regime di capitalizzazione composta
(**) calcolato in regime di capitalizzazione composta e ipotizzando I'applicazione dell'imposta sostitutiva
nella misura attualmente vigente del 12,50%
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Informazioni Fondamentali

2.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche parte cipanti
all’emissione / all'offerta

Si segnala che la presente offerta di Obbligaziamih’operazione nella quale la Banca Popolare
Sant’Angelo ha un interesse in conflitto, poich#étali offerti sono emessi e collocati dalla
Banca medesima. Inoltre, e previsto che la BangmlBe Sant’Angelo operi quale Agente di
calcolo, cioe sara il soggetto incaricato dellaedainazione degli interessi e delle attivita
connesse, e tale coincidenza di ruoli potrebberahiare una situazione di conflitto di interessi
nei confronti degli investitori.

Si segnala, inoltre, che la Banca potrebbe trovarsina situazione di conflitto di interessi
anche quando la stessa assume la veste di con&air@tta nel riacquisto delle obbligazioni.

2.2 Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni di cui alla presente Nota Informratsaranno emesse nell’lambito dell’ordinaria
attivita di raccolta da parte della Banca Popo&art’Angelo societa cooperativa per azioni.

| flussi finanziari derivanti dall'offerta delle ®hgazioni descritte nella presente Nota
Informativa saranno utilizzati dall’Emittente nefp@opria attivita creditizia e/o di investimento

finanziario.

Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire

3.1 Tipo di strumenti finanziari oggetto dell’offer ta

Con riferimento ad ogni emissione di obbligazioggetto della presente Nota Informativa, le
relative Condizioni Definitive dell’Offerta integr@nno la presente Nota Informativa e
dovranno essere letti unitamente al Prospetto seBa

Le informazioni sugli strumenti finanziari oggettiell'offerta saranno riportate, per ciascuna
emissione di Obbligazioni, sulle Condizioni Definé predisposte dall’Emittente, le quali

saranno rese note entro il giorno antecedenteikirdell’'offerta e messe a disposizione degli
investitori presso la Sede dellEmittente, pressgniosua Filiale e sul sito internet

www.Bancasantangelo.comonché contestualmente trasmesse alla Consob.

3.1.1 Obbligazioni Tasso Fisso

Le Obbligazioni BPSA a tasso fisso sono titoli @bdo che danno diritto al rimborso del

100% del valore nominale alla scadenza.

Le obbligazioni della specie, inoltre, danno dirill pagamento di cedole di interessi il cui
ammontare € determinato in ragione di un tassatdresse fisso nella misura indicata nelle
condizioni definitive di ciascun prestito.
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La durata delle obbligazioni, la data di regolaroetd denominazione, la misura percentuale
degli interessi corrisposti sulle stesse e la p@rita di corresponsione degli interessi,
trimestrale, semestrale o annuale, saranno staalltEmittente in occasione di ogni singola
emissione effettuata nell’ambito del programma “&sioni Obbligazionarie 2010-2011 —
Obbligazioni BPSA a Tasso Fisso”, cui la presentéaNnformativa si riferisce, ed indicati
nelle Condizioni Definitive riferite alla specifimissione.

La Denominazione ed il codice ISIN (Internation&c6rities Identification Number) delle
Obbligazioni facenti parte di ciascun prestito saindicati nelle Condizioni Definitive.

3.2 Legislazione in base alla quale gli strumenti f inanziari sono
stati creati

Le Obbligazioni della presente nota informativasoegolate dalla Legge Italiana.

3.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto inc  aricato alla
tenuta dei registri

Le obbligazioni sono emesse esclusivamente al tooetee risultano dematerializzate e in
gestione accentrata presso la Monte Titoli S.pcén sede legale e operativa in Via Mantegna
6, Milano ed assoggettate alla disciplina di denmiezazione prevista dal Decreto Legislativo
24 giugno 1998, n. 213 e dal Regolamento recantéidaiplina dei servizi di gestione
accentrata, di liquidazione, dei sistemi di garareidelle relative societa di gestione adottato
dalla Banca d’Italia e dalla Consob con provveditoatel 22 febbraio 2008.
Conseguentemente, il trasferimento delle Obbligaze I'esercizio dei relativi diritti potra
avvenire esclusivamente per il tramite degli intedmari aderenti al sistema di gestione
accentrata, presso la Monte Titoli S.p.A..

3.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziar i

Le Obbligazioni sono denominate in Euro.

3.5 Ranking degli strumenti finanziari

Non esistono clausole di subordinazione.

3.6 Descrizione dei diritti, compresa qualsiasi lor o limitazione,
connessi agli strumenti finanziari e procedura per il loro
esercizio

Le Obbligazioni incorporano i diritti tipici dellstrumento finanziario ordinario e sono regolate
dalla normativa di riferimento; precisamente, aofavdell’investitore, il diritto alla percezione,
alle date previste, delle cedole rappresentatigdi deeressi e il diritto al rimborso del capitale
alla data di scadenza.
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3.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni rela tive agli
interessi da pagare

Data di godimento e di scadenza degli interessi

La Data di Godimento, cioé la data da cui cominzianmaturare gli interessi, coincide
con il giorno di emissione delle obbligazioni. Latel di scadenza degli interessi verranno
definite in sede di pubblicazione delle CondizioDefinitive di ciascun Prestito
Obbligazionario.

Modalita di calcolo degli interessi per obbligazioe

Le obbligazioni sono fruttifere di interessi il danporto & calcolato applicando al valore
nominale un tasso d’'interesse fisso; le cedolensaraalcolate secondo la convenzione
Actual/Actual ISMA (ACT/ACT ISMA) ed il calendarioivile.

Termini di prescrizione

| diritti degli obbligazionisti si prescrivono aviare dell’Emittente, per quanto concerne
gli interessi, decorsi 5 anni dalla data di scadedella relativa cedola e, per quanto
concerne il capitale, decorsi 10 anni dalla datecun le obbligazioni sono divenute
rimborsabili.

Agente di calcolo
L’agente di calcolo degli interessi € la Banca RaygoSant’Angelo.

Controparti di copertura
Non sono previste operazioni di copertura dal rsdninteresse.

Calcolo degli interessi
Il calcolo delle cedole trimestrali, semestrali wnaali (per il quale si fa riferimento
all’anno civile di 365 giorni) posticipate viendeattuato secondo la seguente formula:

I=C x R x G/365
dove I= Interessi, C= Valore Nominale, R= Tassouanpercentuale G= numero di giorni
effettivi trascorsi nel periodo prescelto di manioae degli interessi.

Il tasso annuo nominale per ciascuna cedola viatieato nelle Condizioni Definitive del

singolo prestito.

3.8 Data di scadenza e modalita di ammortamento del  prestito

Il rimborso delle obbligazioni BPSA tasso fissoreeeffettuato alla pari, in un’unica soluzione,
alla data di scadenza indicata nelle Condizioniriefe.

Le obbligazioni diventano infruttifere il giorno ldémborso.

| rimborsi saranno effettuati tramite gli intermadiautorizzati aderenti alla Monte Titoli S.pA..
Non é previsto il imborso anticipato delle obbligmi.

3.9 Rendimento effettivo delle obbligazioni offert e
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Il tasso di rendimento effettivo annuo per ciaspuestito obbligazionario, al lordo e al netto
della ritenuta fiscale, sara indicato nelle CorahzDefinitive del singolo prestito.

Il rendimento effettivo annuo, calcolato come TIRagso Interno di Rendimento), delle
Obbligazioni sara determinato in regime di capmtadzione composta alla data di emissione,
sulla base del prezzo di emissione e delle cedoimpmbrto fisso. Il rendimento effettivo del
titolo e il tasso che rende equivalente la somnmaaktzata dei flussi di cassa al prezzo di
emissione, considerando che le cedole incassate gavestite a quel tasso di rendimento del
titolo e che lo stesso venga detenuto a scadenza.

3.10 Rappresentanza degli obbligazionisti

Non prevista in relazione alla natura degli strutni@manziari offerti.

3.11 Autorizzazioni

L’emissione di prestiti obbligazionari e autorizzatlal Consiglio di Amministrazione, su
proposta del Direttore Generale.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera del 8iugno 2010, ha autorizzato il programma
complessivo di emissione di € 65.000.000 di obkiigai per il periodo settembre 2010 - agosto
2011.

Contestualmente il medesimo CdA ha dato mandaadaibzione Generale di curare le singole
emissioni secondo le necessita aziendali e glimedé di mercato.

Le tipologie, gli importi e le caratteristiche delkingole emissioni saranno comunicati al
pubblico nelle Condizioni definitive.

3.12 Data di emissione degli strumenti finanziari

La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.

3.13 Restrizioni alla trasferibilita

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioniethissione alla libera trasferibilita delle
obbligazioni, salvo quanto di seguito indicato.

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati megirtini richiesti dai testi in vigore del “United
States Securities Ad” del 1933: conformemente alisposizioni dell*United States
Commodity Exchange Acd”, la negoziazione delle @adioni non & autorizzata dall’United
States Commodity Futures Trading Commission”.

Le Obbligazioni non possono in nessun modo esseopopte, vendute 0 consegnate
direttamente o indirettamente negli Sati Uniti d'&mea o a cittadini statunitensi.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepas Gran Bretagna, se non
conformemente alle disposizioni del “Public Offes Securities Regulations 1995” e alle
disposizioni applicabili del FSMA 2000.

3.14 Regime Fiscale
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Il regime fiscale applicabile alle obbligazionialtlata di godimento sara di volta in volta
indicato nelle Condizioni Definitive.

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale poagelle obbligazioni applicabile alla data
di pubblicazione della presente nota informativaeate categorie di investitori presenti in
Italia che detengono le obbligazioni non in rela®cad un’impresa commerciale.

Redditi di capitale agli interessi, premi ed altri frutti delle Oldpizioni € applicabile
I'imposta sostitutiva dell'imposta sui redditi mefthisura attualmente in vigore del 12,50%, ai
sensi delle disposizioni di leggi vigenti.

Redditi diversi le plusvalenze diverse da quelle conseguite eselitizio di imprese
commerciali, realizzate mediante cessioni a titalaeroso, ovvero rimborso delle
Obbligazioni, sono soggette ad imposta sostitutelda misura del 12,50%. Le plusvalenze e
le minusvalenze sono determinate secondo i cstahiliti dall'art. 82 del TUIR e successive
modifiche e saranno tassate in conformita alle asiggoni di cui all'art. 5 o dei regimi
opzionali di cui agli artt. 6 (risparmio amminidtvao 7 (risparmio gestito) del D.Lgs. 461/97.
Sono a carico degli obbligazionisti ogni altra if@e tassa presente e futura che per legge
colpiscono dovessero o colpire le presenti Obbiayaz i relativi interessi ed ogni altro
provento ad esse collegato.

Una eventuale variazione al regime fiscale attuatmeigente sara adeguatamente descritta
nelle Condizioni Definitive.

4 Condizioni dell’offerta

4.1 Statistiche relative all'offerta, calendario e procedura per la
sottoscrizione dell’offerta

4.1.1 Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Eventuali condizioni alle quali I'offerta € subamdia saranno descritte nelle Condizioni
Definitive di ciascun Prestito.

In particolare, le obbligazioni potranno esseretosatitte esclusivamente dai soggetti che
apportino nuove disponibilita al’Emittente medianienaro contante / bonifico / assegno,
ovvero da coloro che per la sottoscrizione dellél@bzioni utilizzino somme provenienti dal
disinvestimento / rimborso di prodotti finanziaii ldro proprieta trasferiti da altre banche /
intermediari e depositati presso I'Emittente inadeabmpresa tra I'apertura del collocamento e
la data di sottoscrizione. Resta inteso che il dSctittore non potra utilizzare per la
sottoscrizione delle Obbligazioni somme di denamogiacenza presso I'Emittente prima
dell'apertura del collocamento, né somme di demaavenienti dal disinvestimento e/o dal
rimborso di prodotti finanziari di sua proprietapdsitati presso I'Emittente precedentemente
all'apertura del collocamento.

4.1.2 Ammontare totale dell’emissione / dell’offerta

59



L’ammontare totale massimo di ciascuna Emissionma salicato nelle relative Condizioni
Definitive e sara suddiviso in obbligazioni di nowali euro 1.000 cadauna rappresentate da
titoli al portatore. Durante il Periodo di Offert&mittente potra aumentare 'ammontare totale
del’lEmissione, dandone comunicazione mediante siip@vviso a disposizione presso la
Sede ed in ogni Dipendenza dellEmittente, sul siiaternet dell'Emittente
www.Bancasantangelo.cqom contestualmente, trasmesso alla Consob.

4.1.3 Periodo di validita dell’offerta e procedura di sotoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicataen€lbndizioni Definitive. Durante il Periodo
di Offerta I'Emittente potra estendere la validigllo stesso, dandone comunicazione mediante
apposito avviso a disposizione presso la Sede emymn Dipendenza dellEmittente, sul sito
internet dell'Emittentevww.Bancasantangelo.cqm contestualmente, trasmesso alla Consob.
L’Emittente potra chiudere anticipatamente I'Oftedtessa in caso di mutate condizioni di
mercato o di integrale collocamento del prestito; tal caso, I'Emittente sospendera
immediatamente l'accettazione delle ulteriori redte di adesione. L’Emittente dovra
dare comunicazione di detta chiusura anticipataiard apposito avviso a disposizione
presso la Sede Legale ed in ogni Dipendenza deit&mbe, sul sito internet dell’'Emittente
www.Bancasantangelo.cqma contestualmente, trasmesso alla Consob.

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscriziomgesso la sede e le dipendenze
dell’Emittente che € l'unico soggetto incaricatd dellocamento e che, pertanto, nel
collocare le Obbligazioni, si trova in una situa@odi conflitto di interessi dovendo
collocare un titolo di propria emissione. Le domandi adesione all’offerta dovranno
essere presentate mediante sottoscrizione dell'sipponodulo di adesione disponibile
presso la sede e le dipendenze dell’lEmittente.

Le domande di adesione all’Offerta sono irrevociabiihtto salvo quanto disposto
dall’art. 95-bis Revoca dellacquisto o della sottoscrizigneomma 2 del D.Lgs. 24
febbraio 1998 n. 58, che recita testualmente: fi@lestitori che hanno gia concordato di
acquistare o sottoscrivere i prodotti finanzianma della pubblicazione di un supplemento
hanno il diritto, esercitabile entro il termine icato nel supplemento e comunque non inferiore
a due giorni lavorativi dopo tale pubblicazioneraliocare la loro accettazione”.

4.1.4 Possibilita di riduzione dell’lammontare delle sottscrizioni

Non é prevista la riduzione dellammontare delldtaserizioni. L’Emittente dara corso
al’lEmissione anche qualora non venga sottosdatttotalita delle Obbligazioni oggetto della
singola Emissione.

4.1.5 Ammontare minimo e massimo dell’importo sottoscrivbile

Il numero minimo di Obbligazioni che dovra essesdascritto da ciascun investitore, pari al
Lotto Minimo, sara indicato nelle Condizioni Define della singola Emissione. Non & previsto
un limite massimo alle Obbligazioni che potrannosese sottoscritte da ciascun
investitore, fermo restando che l'importo massinmttascrivibile non potra essere
superiore all’lammontare totale massimo previstoqiscuna Emissione.
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4.1.6 Acquisto e consegna delle obbligazioni

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd®fferta vi siano una o piu date nelle
guali dovra essere effettuato il pagamento del &Rredi Emissione. Le Date di

Regolamento verranno indicate nelle Condizioni Di¢fre relative al singolo Prestito

Obbligazionario.

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offertai gia un’unica Data di Regolamento,
guesta coincidera con la Data di Godimento (ossia la data a partire dalla quale le
Obbligazioni incominciano a produrre interessi).

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta var® piu Date di Regolamento, le
sottoscrizioni effettuate prima della Data di Godimto saranno regolate alla Data di
Godimento. Le sottoscrizioni effettuate successiwata alla Data di Godimento saranno
regolate alla prima Data di Regolamento utile caesprnel Periodo di Offerta. In tal caso,
il Prezzo di Emissione da corrispondere per laosatizione delle Obbligazioni dovra
essere maggiorato del rateo interessi maturatattzata di Godimento e la relativa Data di
Regolamento.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissiondicato nelle Condizioni

Definitive, a mezzo addebito conto corrente coltegal dossier titoli, le Obbligazioni

assegnate nell'ambito dell’'offerta verranno messdisposizione degli aventi diritto, in

forma dematerializzata, mediante contabilizzazismeconti di deposito intrattenuti presso
Monte Titoli S.p.A. dalla Banca Popolare Sant’‘Amgeh qualita di Responsabile del
Collocamento.

4.1.7 Diffusione dei risultati dell’offerta
L’Emittente comunichera, entro cinque giorni susi@salla conclusione del Periodo di

Offerta, i risultati dell'offerta mediante apposiennuncio da pubblicare sul sito internet
dellEmittentewww.Bancasantangelo.com

4.1.8 Eventuali diritti di prelazione

Non sono previsti diritti di prelazione.

4.2 Piano di ripartizione e di assegnazione

4.2.1 Destinatari dell’'Offerta

Le Obbligazioni sono destinate alla clientela dethittente. Le Obbligazioni saranno
emesse e collocate interamente ed esclusivamehtaesgato italiano. Secondo quanto di
volta in volta indicato nelle Condizioni Definitivaelative ai singoli Prestiti, le
obbligazioni potranno essere offerte in sottosong, alternativamente:

1. senza essere subordinate ad alcuna condizione;

2. 0 esclusivamente con apporto di “denaro frest@’parte dell'investitore. Per “denaro
fresco” si intendono esclusivamente nuove liquidi@n in giacenza presso la Banca
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Popolare Sant'Angelo, a partire da una data debtextanj secondo le modalita indicate nelle
Condizioni Definitive.

4.2.2 Procedura per la comunicazione ai sottoscrittori déimporto delle
Obbligazioni assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto iblantitativo assegnato corrispondera a
guello richiesto dai sottoscrittori durante il Peld di Offerta, fino al raggiungimento
dellimporto totale massimo disponibile. Il sottogtore avra immediata notizia
dell’assegnazione mediante consegna di una copliarmdiene.

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richeestccedessero l'importo totale massimo
disponibile, I'Emittente procedera alla chiusurati@pata dell'offerta e sospendera
immediatamente l'accettazione di ulteriori richest

La chiusura anticipata sara comunicata al pubbtion apposito avviso trasmesso alla
Consob da pubblicarsi immediatamente sul sito m#gerdel’Emittente e disponibile
presso la sede legale ed in ogni dipendenza.

Le richieste degli investitori saranno soddisfagecondo un criterio cronologico di
prenotazione.

Per ogni sottoscrizione effettuata sara inviataosptp comunicazione ai sottoscrittori
attestante I'avvenuta assegnazione delle Obbligazole condizioni di aggiudicazione
delle stesse.

4.3 Fissazione del prezzo

Fatto salvo quanto previsto al paragrafo 4.1.@ma di pagamento del rateo interessi, il Prezzo
di Emissione al quale saranno offerte le Obbligaizieara alla pari e sara indicato nelle
Condizioni Definitive.

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni € deterad mediante un’attualizzazione dei flussi
futuri dell'obbligazione. Il tasso di attualizzan® é determinato, considerando una durata pari a
guella dell’'Obbligazione emessa, in base alla cdeidassi Interest Rate Swap.

A tali tassi potra essere applicato uno spreadgione del maggior o minor costo annuo di
raccolta legato anche al merito di credito dell’Eemte. L’'Emittente si riserva di applicare uno
spread non necessariamente in linea con la difar&ma il proprio merito di credito e quello di
un titolo a basso rischio emittente.

Pertanto, il rendimento effettivo annuo lordo adserea delle Obbligazioni potrebbe anche
essere inferiore al rendimento di un Titolo di 8téaisk fre@ di durata simile. Il conseguente
onere implicito sara evidenziato nelle CondizioefiDitive di ciascun prestito.

Non sono previste commissioni di sottoscrizionddmalmento e spese a carico degli Investitori.

4.4 Collocamento e Sottoscrizione

4.4.1 Informazioni riguardanti il collocatore
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Le obbligazioni saranno offerte tramite la retesgdortelli della Banca Popolare Sant’Angelo
societa cooperativa per azioni.

La Banca Popolare Sant'Angelo operera quale regiiasdel collocamento (il “Responsabile
del Collocamento”) ai sensi della disciplina vigent

4.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi incaricat del servizio
finanziario e degli agenti depositari in ogni paese

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitae saranno effettuati tramite gli intermediari
autorizzati aderenti a Monte Titoli S.p.A. (via Magna, 6 — 20154 Milano).

4.4.3 Accordi di sottoscrizione

Non sono previsti accordi di sottoscrizione reliadile Obbligazioni.

5 Ammissione alla negoziazione e modalita di negozi  azione

5.1 Mercati presso i quali & stata richiesta 'ammi  ssione alle
negoziazioni degli strumenti finanziari

| titoli non saranno negoziati in mercati regolama¢meé in altri sistemi di negoziazione diversi
dai mercati regolamentati. Tuttavia 'Emittent@mspegna, nel caso di richiesta di vendita delle
obbligazioni da parte dei sottoscrittori, a trovaga controparte acquirente nella compagine
della propria clientela. In alternativa, I'Emittentsi impegna ad acquistare tali titoli in
contropartita diretta.

5.2 Mercati di negoziazione di strumenti finanziari analoghi

Non esistono mercati regolamentati o equivalenti guali, per quanto a conoscenza
dell’Emittente, sono gia ammessi alla negoziazistmamenti finanziari della stessa classe di
quelli da offrire.

5.3 Soggetti intermediari operanti sul mercato seco  ndario

La Banca Popolare Sant’Angelo si impegna, nel casahiesta di vendita delle obbligazioni
da parte dei sottoscrittori, a trovare una contrigpacquirente nella compagine della propria
clientela; in questo caso I'Emittente stabilirapilezzo delle obbligazioni pari al valore di
mercato determinato attualizzando i flussi futliteaso IRS corrispondente alla vita residua dei
titoli, applicando al valore cosi determinato upecesid negativo di 50 punti base.

In alternativa, I'Emittente si impegna ad acquisttli titoli in contropartita diretta al prezzo
pari al valore di mercato determinato attualizzandlassi futuri al tasso IRS corrispondente
alla vita residua dei titoli, applicando al valam®@si determinato uno spread negativo di 50 punti
base.
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L’Emittente negoziera le obbligazioni oggetto debgtamma in conformita al documento sulla
“Strategia di esecuzione e trasmissione degli drdilsponibile e consultabile presso le filiali
della banca nonché sul sito internet del’Emittemtev.Bancasantangelo.com

6 Informazioni supplementari

6.1 Consulenti legati all’emissione

Non vi sono consulenti legati alle emissioni.

6.2 Informazioni contenute nella nota informativa s  ottoposte a
revisione

La presente Nota Informativa non contiene inforroazisottoposte a revisione o a revisione
limitata da parte dei revisori legali dei conti.

6.3 Pareri o relazioni di terzi, indirizzo e qualif  ica

La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperti.

6.4 Informazioni provenienti da terzi

Non vi sono informazioni contenute nella presentéaNnformativa provenienti da terzi.

6.5 Rating del’Emittente e dello strumento finanzi  ario

Non é stato attribuito rating alla Banca Popolaaet?ngelo e ai titoli di debito emessi dalla
stessa.

7 Regolamento del Programma “Banca Popolare Sant’An  gelo
Obbligazioni a Tasso Fisso”

Il presente regolamento quadro égolamentd) disciplina i titoli di debito (le Obbligazioni” e
ciascuna unaObbligazionée’) che Banca Popolare Sant’Angelo Elthittente") emettera, di volta
in volta, nellambito del programma di emissionibbfpazionarie denominato Banca Popolare
Sant’Angelo Obbligazioni a Tasso Fisso grtbgramma’).

Le caratteristiche specifiche di ciascuna dellessioni di Obbligazioni (ciascuna urPrestito
Obbligazionario” o un 'Prestito”) saranno indicate in documenti denomina@ohdizioni
Definitive", ciascuno dei quali riferito ad una singola emaiss. Le Condizioni Definitive relative
ad un determinato Prestito Obbligazionario sargouiablicate entro il giorno antecedente l'inizio
del Periodo di Offerta (come di seguito definitelativo a tale Prestito.
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Il Regolamento di emissione del singolo prestitblgazionario sara dunque costituito dal presente
Regolamento quadro unitamente a quanto contenlleo@endizioni Definitive di tale prestito.

Articolo 1 - Importo e taglio delle Obbligazioni

In occasione di ciascun Prestito, 'Emittente ith@i& nelle Condizioni Definitive I'ammontare
totale del Prestito (IRmmontare Totale"), sempre espresso in Euro, il numero totale di
Obbligazioni emesse a fronte di tale Prestito gaibre nominale di ciascuna Obbligazione (il
"Valore Nominal€").

L’Emittente potra, durante il periodo di offertajraentare 'ammontare totale del singolo prestito
obbligazionario, dandone comunicazione alla Cormseldiante apposito avviso da pubblicarsi sul
sito internet dell’Emittentevww.Bancasantangelo.coendisponibile presso la sede legale in Licata
(AG), corso Vittorio Emanuele n. 10 ed ogni suaddigenza.

Il Prestito Obbligazionario verra accentrato prelssdonte Titoli S.p.A., via Mantegna 6 20154
Milano ed assoggettato al regime di dematerialiorezdi cui al D. Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed
al Regolamento recante la disciplina dei servigightione accentrata, di liquidazione, dei sistdimi
garanzia e delle relative societa di gestione atipttlalla Banca d’ltalia e dalla Consob con
provvedimento del 22 febbraio 2008.

Articolo 2 — Collocamento

Gli investitori potranno aderire al Prestito corapilo 'apposita modulistica messa a disposizione
presso la sede legale e le filiali dell'Emittenilequale € altresi il soggetto incaricato del
collocamento.

L’adesione al Prestito potra essere effettuatacoeto del periodo di offerta (ilPeriodo di
Offerta™), la cui durata sara indicata nelle CondizionfiBiéve del singolo Prestito.

Durante il Periodo di Offerta I'Emittente potra exstlere la validita dello stesso, dandone
comunicazione alla Consob mediante apposito avdaqubblicarsi sul sito internet del’Emittente
www.Bancasantangelo.com disponibile presso la sede legale in Licata (AGrso Vittorio
Emanuele n. 10 ed ogni sua Dipendenza.

Nel corso del Periodo di Offerta, gli investitorotpanno pertanto sottoscrivere un numero di
Obbligazioni non inferiore ad una o al maggior nummdicato nelle Condizioni Definitive (il
"Lotto Minimo "). Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfaecondo I'ordine cronologico di
prenotazione ed entro i limiti dell'importo massimlisponibile.

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richeesticcedessero 'Ammontare Totale, 'Emittente
procedera alla chiusura anticipata dell'offerta aspgndera immediatamente I'accettazione di
ulteriori richieste.

Inoltre I'Emittente, in qualsiasi momento durantePeeriodo di Offerta, potra procedere, per
mutamenti delle condizioni di mercato o per esigetiel'Emittente stesso, alla chiusura anticipata
dell'offerta e alla contestuale ed immediata sosfmere dell'accettazione di ulteriori richieste.

La chiusura anticipata sara comunicata al publimo apposito avviso trasmesso alla Consob e,
contestualmente da pubblicarsi sul sito internditEamittente www.Bancasantangelo.com reso
disponibile presso la sede legale in Licata (AG)so Vittorio Emanuele n. 10 ed ogni sua
Dipendenza.

Articolo 3 — Godimento e Durata

Le Obbligazioni saranno emesse con termini di duchie potranno variare, di volta in volta, in
relazione al singolo Prestito.
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Nelle Condizioni Definitive sara indicata la data far corso dalla quale le Obbligazioni
incominciano a produrre interessi (I®dta di Godimentd’) e la data in cui le Obbligazioni
cessano di essere fruttifere (ddta di Scadenzd).

L'Emittente potra prevedere che durante il Peridd®@fferta vi siano una o piu date nelle quali
dovra essere effettuato il pagamento del PrezEorissione (le Date di Regolamentd e ciascuna

la "Data di Regolamentd).

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un'unica Data di Regolamento, gquesta
coincidera con la Data di Godimento.

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta iein® piu Date di Regolamento, le sottoscrizioni
effettuate prima della Data di Godimento sarangolege alla Data di Godimento. Le sottoscrizioni
effettuate successivamente alla Data di Godimear#nso regolate alla prima Data di Regolamento
utile compresa nel Periodo di Offerta. In tal cab®rezzo di Emissione (come di seguito definito)
da corrispondere per la sottoscrizione delle Oblziigni dovra essere maggiorato del rateo interessi
maturati tra la Data di Godimento e la relativadditRegolamento.

Articolo 4 — Prezzo di Emissione

Il prezzo a cui verranno emesse le Obbligazioni'Ritezzo di Emissione"), espresso anche in
termini percentuali rispetto al Valore Nominalerasandicato nelle Condizioni Definitive del
singolo Prestito.

Articolo 5 — Commissioni ed oneri

Non sono previste commissioni ed oneri a caricasd#oscrittori.
Eventuali oneri impliciti saranno indicati nelle @bzioni Definitive del singolo Prestito.

Articolo 6 — Rimborso

Il Prestito sara rimborsato in un’unica soluzioakia pari, alla Data di Scadenza e cessa di essere
fruttifero dalla stessa data. Non e previsto ilrarso anticipato delle obbligazioni.

Articolo 7 — Interessi

Durante la vita del Prestito gli obbligazionistteveranno il pagamento di cedole (le "Cedole" e
ciascuna la "Cedola"), il cui importo e calcolatppicando al Valore Nominale un tasso di
interesse fisso (il "Tasso di Interesse"), la catita e indicata su base lorda annuale nelle
Condizioni Definitive del Prestito.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente con eénequtrimestrale, semestrale o annuale,
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive

Il calcolo delle cedole annuali, semestrali e tstrei (per il quale si fa riferimento alla
convenzione indicata nelle Condizioni Definitivegne effettuato secondo la seguente formula:

* per le cedole annuali: =C xR

* per le cedole semestrali: | = C x (R/2)

* per le cedole trimestrali: | = C x (R/4)

Dove: | = Interessi - C = Valore Nominale - R = 3a®nnuo in percentuale

Articolo 8 — Servizio del prestito
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Il pagamento delle Cedole ed il rimborso del cdpisaranno effettuati per il tramite di Monte
Titoli S.p.A., via Mantegna 6, 20154 Milano. Le eenzione di calcolo e di calendario saranno
indicate nelle Condizioni Definitive.

Articolo 9 — Regime fiscale

Il regime fiscale applicabile alle obbligazionialfiata di godimento sara di volta in volta indicato
nelle Condizioni Definitive.

Articolo 10 — Destinatari dell’offerta

Le Obbligazioni sono destinate alla clientela dmettittente. Le Obbligazioni saranno emesse e
collocate interamente ed esclusivamente sul mertaliano. Secondo quanto di volta in volta
indicato nelle Condizioni Definitive relative aingjoli Prestiti, le obbligazioni potranno essere
offerte in sottoscrizione, alternativamente :

- senza essere subordinate ad alcuna condizione;

- 0 esclusivamente con apporto di “denaro fres@’pdrte dell'investitore. Per “denaro fresco” si
intendono esclusivamente nuove liquidita non ircgea presso la Banca Popolare Sant'Angelo, a
partire da una data determinata, secondo le madatiicate nelle Condizioni Definitive.

Articolo 11 — Termini di prescrizione

| diritti relativi agli interessi, si prescrivono favore dell’emittente decorsi 5 anni dalla data di
scadenza della cedola e, per quanto concerneitbtgplecorsi 10 anni dalla data in cui il Presét
divenuto rimborsabile.

Articolo 12 — Mercati e negoziazione

| titoli non saranno negoziati in mercati regolata¢meé in altri sistemi di negoziazione diversi da
mercati regolamentati. Tuttavia 'Emittente si irgpa, nel caso di richiesta di vendita delle
obbligazioni da parte dei sottoscrittori, a trovare controparte acquirente nella compagine della
propria clientela; in questo caso I'Emittente diediil prezzo delle obbligazioni pari al valore di
mercato determinato attualizzando i flussi futdriaesso IRS corrispondente alla vita residua dei
titoli, applicando al valore cosi determinato upecesid negativo di 50 punti base.

In alternativa, 'Emittente si impegna ad acquisteli titoli in contropartita diretta al prezzorpal
valore di mercato determinato attualizzando i fldsturi al tasso IRS corrispondente alla vita
residua dei titoli, applicando al valore cosi deti@ato uno spread negativo di 50 punti base.
L’Emittente negoziera le obbligazioni oggetto debdtamma in conformita al documento sulla
“Strategia di esecuzione e trasmissione degli érdisponibile e consultabile presso le filiali teel
banca nonché sul sito internet del’Emittewiew.Bancasantangelo.com

Articolo 13 — Garanzie

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iassi sono garantiti dal patrimonio dell’Emittente.
Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanziaFdeldo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Articolo 14 — Leqge applicabile e foro competente

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaR&r qualsiasi controversia connessa con il
presente Prestito Obbligazionario, le Obbligazioni presente Regolamento, sara competente, in
via esclusiva, il Foro di Agrigento ovvero, ovellldigazionista rivesta la qualifica di consumatore
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ai sensi e per gli effetti dellart. 1469-bis c.d.,foro di residenza o domicilio elettivo di
guest'ultimo.

Articolo 15 — Comunicazioni

Tutte le comunicazioni dall’emittente agli Obbligazisti saranno effettuate, ove non diversamente
disposto dalla legge, mediante avviso pubblicatol sito internet dell’emittente
www.Bancasantangelo.com

Articolo 16 — Varie

La titolarita delle Obbligazioni comporta la pieaacettazione di tutte le condizioni fissate nel
presente Regolamento. Per quanto non espressarmpesiisto dal presente Regolamento si
applicano le norme di legge.
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8 Modello delle Condizioni Definitive

In occasione di ciascun Prestito, 'Emittente pspdira le Condizioni Definitive del Prestito,

secondo il modello di seguito riportato.

Le Condizioni Definitive saranno messe a disposeidel pubblico, entro il giorno antecedente
l'inizio dell'offerta, presso la Sede Legale e Qe Generale in Corso Vittorio Emanuele, 10
(Palazzo Frangipane) a Licata (AG) e presso twtélibli della Banca Popolare Sant’Angelo,

nonché sul sito internet delllEmittenteww.Bancasantangelo.conCopia delle condizioni sara

trasmessa contestualmente alla Consob.
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B VRN 5 ANGELO

CONDIZIONI DEFINITIVE
alla
NOTA INFORMATIVA SUI PRESTITI OBBLIGAZIONARI
RICONDUCIBILI ALLA TIPOLOGIA
“TITOLI A TASSO FISSO”

BPSA TASSO FISSde] —[]
Codice ISIN [+]

Le presenti Condizioni Definitive sono state reglatt conformita alla Direttiva 2003/71/CE e al
Regolamento 2004/809/CE e, unitamente al ProspeBase, costituiscono il "Prospetto” relativo
al programma di prestiti obbligazionari BPSA 201/2 nell’ambito del quale I'Emittente potra
emettere, in una o piu tranche di emissione (cizscun "Prestito Obbligazionario” o un "Prestito”),
titoli di debito di valore nominale unitario infere a 50.000 Euro (le "Obbligazioni" e ciascuna una
"Obbligazione™).

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Caiadii Definitive non comporta alcun giudizio
della CONSOB sull'opportunita dell'investimento pasto e sul merito dei dati e delle notizie allo
stesso relativi.

Si invita l'investitore a leggere le presenti Cardni Definitive congiuntamente al Prospetto di
Base depositato presso la Consob in data 17/09/28&Quito di approvazione comunicata con nota
n. 10076100 del 14/09/2010, al fine di ottenereoimiazioni complete sul’Emittente e sulle
Obbligazioni.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgea CONSOB in data [¢] e contestualmente
pubblicate sul sito internet dellEmittentevw.Bancasantangelo.com rese disponibili in forma
stampata e gratuita presso la sede legale dellt&mé, Corso Vittorio Emanuele 10 in Licata (AG)
e presso le filiali del’Emittente.
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FATTORI DI RISCHIO

1. - FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamenée presenti Condizioni Definitive al fine di
comprendere i fattori di rischio generali e specittollegati all’acquisto delle obbligazioni. Si
invitano inoltre gli investitori a leggere attentamte il Documento di Registrazione al fine di
comprendere i fattori di rischio relativi all’ Enefite.

| termini non definiti nella presente sezione deattori di Rischio” hanno il significato ad essi
attribuito in altre sezioni delle presenti CondigioDefinitive, ovvero del Documento di
Registrazione.

E opportuno che gli investitori valutino attentarneerse le obbligazioni costituiscono un
investimento idoneo alla loro specifica situaziga¢rimoniale, economica e finanziaria.

DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO S TRUMENTO FINANZIARIO

Le obbligazioni a tasso fisso sono titoli di delitee danno diritto al rimborso del 100% del valorg
nominale a scadenza. Le obbligazioni danno, inoltheitto al pagamento di cedole il cui
ammontare e determinato in ragione di un tassotdrésse costante lungo la durata del prestitq
Non sono previste commissioni di sottoscriziondémalmento a carico degli investitori.

ESEMPLIFICAZIONE E SCOMPOSIZIONE DELLO STRUMENTO FI' NANZIARIO

Le obbligazioni a tasso fisso assicurano un rendimeffettivo su base annua al netto dell’effettg
fiscale pari a [¢] (calcolato in regime di capitalazione composta). Lo stesso alla data del [+] 4
confronta con un rendimento effettivo su base amhu@tto dell’effetto fiscale di un titolfvee risk
(BTP [*]) pari a [].

Per una migliore comprensione dello strumento remo si fa riferimento al paragrafo 3. delle
presenti Condizioni Definitive dove sono fornitiflealita dell'investimento, 'esemplificazione dei
rendimenti, la scomposizione del prezzo di emissieiha comparazione con titolo di Stato di similg
tipologia e durata.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMITTENTE

Al fine di comprendere i fattori di rischio, gerngre specifici, relativi all’Emittente, che devono
essere considerati prima di qualsiasi decisionewdistimento, si invitano gli investitori a leggere
con attenzione la sezione del Prospetto di Basgivalal Documento di Registrazione, depositat
presso la Consob in data 17/09/2010, a seguitpmtioaazione rilasciata con nota n. 10076100 de;
14/09/2010.

dellEmittente in corso Vittorio Emanuele n. 10,cata (AG), presso ogni sua filiale nonché
consultabile sul sito internet dellEmittenevw.Bancasantangelo.com

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al TITOLI OFFERTI

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che preéaao profili di rischio/rendimento la cui
valutazione richiede particolare competenza. E'cofymo che gli Investitori valutino attentamente
se le obbligazioni costituiscono un investimentoniglo alla loro specifica situazione.

Si elencano di seguito i principali rischi relatarititoli offerti:

Rischio Emittente




FATTORI DI RISCHIO

Il sottoscrittore, diventando finanziatore dell’Btante, si assume il rischio che 'Emittente naom si
in grado di adempiere all’'obbligo del pagamentdededdole maturate e del rimborso del capitale j
scadenza.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie

Le Obbligazioni non sono assistite da garanzie cepersonali di terzi né dalla garanzia del Fond
Interbancario di Tutela dei Depositi. Pertanto igliestitori che abbiano subito una diminuziong
anche rilevante del proprio investimento in obldigai emesse dalla BPSA, non potranng
rivolgersi al fondo interbancario dei depositi p&enere indennizzi o rimborsi.

Rischi relativi alla vendita delle obbligazioni prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere Iblgazioni prima della loro scadenza naturale, i
prezzo di vendita sara influenzato da diversi elgiméa cui:

- variazione dei tassi di interesse di mercato &#getRischio di tasso”);
- caratteristiche del mercato in cui i titoli verrep negoziati (vedasi “Rischio di liquidita”);

- variazione del merito di credito dellEmittenteeflasi “Rischio di deterioramento del merito di
credito dell’'emittente”);

- commissioni ed oneri di collocamento implicitiveo previsti (“Rischio per la presenza di
commissioni/oneri di sottoscrizione/strutturaziatiel oneri”).

Tali elementi potranno determinare una riduzionepdezzo di mercato delle obbligazioni, anche a
di sotto del valore nominale. Questo significa aled caso in cui linvestitore vendesse le
obbligazioni prima della scadenza potrebbe anch&esuna rilevante perdita in conto capitale. Pe
contro, tali elementi non influenzano il valore rdnborso, che rimane pari al 100% del valorg
nominale.

Rischio di tasso

L’investimento nelle obbligazioni comporta i riscpiopri di un investimento obbligazionario a
Tasso Fisso.

Fluttuazioni dei tassi d’interesse sui mercati fimari si ripercuotono sui prezzi e quindi sui
rendimenti dei titoli in modo tanto piu accentuajganto piu lunga € la loro vita residua.
Conseguentemente, qualora I'investitore decidesgendlere i titoli prima della scadenza, il valore
di mercato potrebbe risultare inferiore anche imigra significativa al prezzo di sottoscrizione de
titoli, il ricavo di tale vendita potrebbe quindssere inferiore anche in maniera significativg
all'importo inizialmente investito ovvero il rendento effettivo dell’investimento potrebbe
risultare anche significativamente diverso ovvagnmiicativamente inferiore a quello attribuito al
titolo al momento dell’acquisto, ipotizzando di nemere I'investimento fino alla scadenza.

Rischio di liquidita

Tale rischio e rappresentato dalla difficolta o asgibilitd per un investitore di vendere le
obbligazioni prontamente prima della scadenza agreazo in linea con il rendimento atteso a
momento della sottoscrizione.

La possibilita per gli investitori di rivendere @bbligazioni prima della scadenza dipenderg
dall'esistenza di una controparte disposta ad atay@ le obbligazioni e, quindi anche
all’'assunzione dell’onere di controparte da pagiEmittente.




FATTORI DI RISCHIO

Non é prevista una domanda di ammissione alle giostiain alcun mercato regolamentato. Non
prevista altresi la presentazione della domandantissione alla negoziazione sia su Siste
Multilaterali di Negoziazione che su sistemi dieimtalizzatori sistematici.

L’'unica fonte di liquidita € costituita dalla Banstessa; in particolare si precisa che I'Emittesite
impegna al riacquisto di qualsiasi quantitativo abbligazioni su iniziativa dell'investitore
negoziando i titoli in conto proprio ai sensi ddllaettiva 2004/39/CE (MiFID) e in base a quanto
previsto nella policy aziendale sulla strategiaskcuzione e trasmissione degli ordini adottatia dal

Banca al fine di consentire il conseguimento dejlioi risultato possibile per il cliente.

In conseguenza delle politiche di pricing adottdedl’emittente, in sede di negoziazione le
obbligazioni di cui al presente Prospetto potreblserbire perdite di valore proporzionali alla loro
vita residua anche in ipotesi di invarianza deiapaetri rilevati. Per i criteri di formazione del
prezzo sul mercato secondario, si rinvia al pafagsdl della Nota Informativa.

In relazione a quanto precede, le obbligazioni magspresentare problemi di liquidita tali da
rendere non conveniente per I'Obbligazionista riexie sul mercato.

L’investitore, infatti, si troverebbe nella situame di dover subire delle perdite del capitale, i
guanto la vendita avverrebbe ad un prezzo infeabRrezzo di offerta.

Pertanto l'investitore, nell’elaborare la propri@agegia finanziaria, deve avere ben presente clje
l'orizzonte temporale delle Obbligazioni (definitdalla durata dell’Obbligazione all’'atto
dell’emissione) deve essere in linea con le sugdutsigenze di liquidita.

Rischio di deterioramento del merito di credito defemittente

Le obbligazioni potranno deprezzarsi in considenaeidel deteriorarsi della situazione economico
finanziaria del’Emittente. Pertanto non si puoledere che i corsi dei titoli sul mercato seconalari
possano essere influenzati da un diverso apprersardel rischio emittente.

Rischio per la presenza di commissioni/oneri di staiscrizione/strutturazione/altri costi

Nei paragrafi 2 e 3 delle presenti Condizioni Digfile saranno indicate le eventuali commission
e/o oneri di sottoscrizione/strutturazione/altrsitoLa presenza di tali oneri potrebbe comportere
rendimento a scadenza non in linea con la risdaiakdgli strumenti finanziari e quindi inferiore a
guello offerto da titoli similari (in termini di catteristiche e profilo di rischio dei titoli) ttati sul
mercato.

Inoltre, l'investitore deve tener presente cherdzzo delle Obbligazioni sul mercato secondaric
potrebbe subire una diminuzione in misura pareaéhtuale presenza dei costi contenuti nel Prezzip
di emissione/sottoscrizione delle Obbligazioni.

Rischio correlato alla presenza di conflitti di interesse

La Banca Popolare Sant’Angelo in qualita di Emitedelle obbligazioni che verranno emesség
nell'ambito del presente programma si trova in bttafdi interessi in quanto trattasi di operazion
avente ad oggetto strumenti finanziari di propmaissione. Inoltre, € previsto che la stessa ope
guale Responsabile del collocamento di dette oabimi, nonché quale Agente di calcolo, cio
sara il soggetto incaricato della determinazionglidiateressi e delle attivita connesse, e tal¢
coincidenza di ruoli potrebbe determinare una gitre di conflitto di interessi nei confronti degli
investitori.

La Banca Popolare Sant’Angelo potrebbe trovansuna situazione di conflitto di interessi anche
guando la stessa assume la veste di contropagttadie! riacquisto delle obbligazioni.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di scostamento del rendimento dell'obbligaane rispetto al rendimento di un titolo a
basso rischio Emittente

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestitor&icato il rendimento effettivo su base annua dellg
Obbligazioni (in regime di capitalizzazione com@)stal lordo e al netto dell’effetto fiscale. Lo
stesso €& confrontato con il rendimento effettivo bmse annua (sempre al lordo ed al nettf
dell’effetto fiscale) di un Titolo di Stato (a bassschio emittente) di durata residua similareagu
ad esempio un BTP per le Obbligazioni a Tasso Fisso

Alla data del confronto indicata nelle Condizionefditive di ciascun prestito, il rendimento
effettivo lordo su base annua delle obbligazionirgdibe anche risultare inferiore rispetto a
rendimento effettivo lordo su base annua di urdith Stato (a basso rischio Emittente) di duratg
residua similare.

Rischio connesso all’'apprezzamento del rischio-remziento

Nelle presenti Condizioni Definitive sono indicatiriteri di determinazione del prezzo di offerta e
del rendimento degli strumenti finanziari.

In particolare si evidenzia che nella determinagidelle condizioni del Prestito, I'Emittente puo
non applicare alcuno spread creditizio per tenatadi eventuali differenze del proprio merito di
credito rispetto a quello implicito dei titoli riskee. Eventuali diversi apprezzamenti della relaei
rischio-rendimento da parte del mercato possonermtare riduzioni, anche significative, del
prezzo delle Obbligazioni. Linvestitore deve calesare che il rendimento offerto dalle
Obbligazioni dovrebbe essere sempre correlatasahio connesso all’investimento nelle stesse.
titoli con maggiore rischio dovrebbe sempre coorggere un maggior rendimento.

Rischio di chiusura anticipata dell’'offerta

Nel corso del periodo di offerta delle obbligaziohEmittente potra avvalersi della facolta di
procedere in qualsiasi momento alla chiusura gatiai dell’'offerta, sospendendo immediatament
I'accettazione di ulteriori richieste di adesiome.tali casi 'Emittente ne dara comunicazione a
pubblico secondo le modalita indicate nel paragréfb.3 “Periodo di validita dell'offerta e
procedura di sottoscrizione” della Nota Informatilza probabilitd che I'Emittente si avvalga della
suddetta facolta potrebbe comportare una diminezibeila liquidita della singola emissione, pe
cui il portatore delle obbligazioni potrebbe trawvawmlteriori difficolta nel liquidare il proprio
investimento prima della naturale scadenza ovMeralore dello stesso potrebbe risultare inferior
a quello atteso dall'obbligazionista che ha elatwota propria decisione di investimento tenendg

conto di diversi fattori, ivi compreso 'ammontaremplessivo delle obbligazioni.

Rischio correlato all'assenza di rating

Alle obbligazioni non é attribuito alcun livello dating. La Banca Popolare Sant’/Angelo non ha i
programma di richiedere [Iattribuzione di un livelldi “rating” alle proprie emissioni
obbligazionarie.

Rischio derivante da modifiche al regime fiscale

Tutti gli oneri fiscali, presenti e futuri, che applichino ai pagamenti effettuati ai sensi dell
obbligazioni, sono ad esclusivo carico dell'invest. Non vi e certezza che il regime fiscal
applicabile alla data del presente Prospetto rirmangariato durante la vita delle obbligazioni co
possibile effetto pregiudiziale sul rendimento oettteso dell'investitore. Le simulazioni di
rendimento contenute nel presente Prospetto somatébasul trattamento fiscale alla data de
presente Prospetto e non tengono conto di evenfutlre modifiche normative. Eventuali
modifiche del regime fiscale applicabile saranraidgate nelle Condizioni Definitive.




2. - CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Le parti con i punti [¢] si riferiscono alle infommioni che saranno rese note al momento

dell’emissione.
Denominazione Obbligazione
ISIN

Ammontare Totale dellEmissione

Durata del Periodo dell’'Offerta

Lotto Minimo di adesione

Prezzo di Emissione

Data di Godimento

Date di Regolamento

BPSA Tasso Fisso [¢] — [*].
[].

L’ammontare Totale dell’emissione € pari a Eurqg [¢]

per un totale di n. [] Obbligazioni, ciascuna del
Valore Nominale pari a Euro [].

Durante il Periodo di Offerta, I'Emittente potra

aumentare 'ammontare totale del’Emissione, daedon
comunicazione mediante apposito awviso a
disposizione presso la Sede Legale in corso \ittori
Emanuele n. 10, Licata (AG), ed ogni Dipendenza
dellEmittente, sul sito internet dellEmittente e

contestualmente, trasmesso alla Consob.

Le Obbligazioni saranno offerte dal [¢] al [+], gal
chiusura anticipata del Periodo di Offerta che &err
comunicata al pubblico con apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente e
contestualmente trasmesso alla Consob.

Durante il Periodo di Offerta I'Emittente potra
estendere la validita dello stesso, dandone
comunicazione alla Consob mediante apposito avviso
da pubblicarsi sul sito internet dellEmittente e
disponibile presso la Sede Legale in corso Vittorio
Emanuele n. 10, Licata (AG), e presso ogni
Dipendenza dell’Emittente.

Le domande di adesione all'offerta dovranno essere
presentate per quantitativi non inferiori al Lotto
Minimo pari a n. [*] Obbligazioni/e.

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni e pari al
[*]% del Valore Nominale, e cioe Euro [].

La Data di Godimento del Prestito e il [].

La Data di Regolamento del Prestito Obbligazionario
pari alla Data di Godimento. Le sottoscrizioni
effettuate antecedentemente alla Data di Godimento
saranno regolate alla Data di Godimento mentre le
sottoscrizioni effettuate successivamente alla Rita
Godimento saranno regolate alla prima Data di
Regolamento utile compresa nel Periodo di Offdrta.
questo caso il Prezzo di Emissione sara maggialelto
rateo interessi.
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Data di Scadenza La Data di Scadenza del Prestito € il [¢].

Tasso di Interesse Il Tasso di Interesse applicato alle Obbligaziompiagi
al [*]% lordo annuo ([*]% al netto dell’effetto Giale).

Valuta di Riferimento La Valuta di Riferimento € I'Euro.

Convenzione di Calcolo e Calendario La convenzione di calcolo & Actual-Actual ISMA
(Act/Act ISMA); le Cedole ed i ratei di interesse
saranno calcolati secondo la suddetta convenzione e
facendo riferimento al calendario civile.

Frequenza nel pagamento delle Cedole Le Cedole saranno pagate con frequenza [trimestrale
semestrale / annuale], in occasione delle segdatsi

[]

Prezzo e modalita di rimborso Il rimborso verra effettuato alla pari in un’unica
soluzione il giorno [¢]. Le obbligazioni diventano
infruttifere il giorno del rimborso.

Rimborso Anticipato Non & previsto il rimborso anticipato delle
Obbligazioni.

Commissioni e oneri a carico del Non vi sara alcun aggravio di commissioni od omeri

sottoscrittore carico del sottoscrittore.

Oneri impliciti [].

Rating delle Obbligazioni Non e stato assegnato alcun rating alle Obbligazion
emesse.

Soggetti incaricati al Collocamento Le obbligazioni sono offerte tramite la rete di gpth

della Banca Popolare Sant’Angelo.

Responsabile del Collocamento La Banca Popolare Sant'/Angelo opera quale
Responsabile del Collocamento.

Regime Fiscale Gli obbligazionisti dovranno sottostare alle im@ost
tasse, presenti e future, che per legge colpisano
dovessero colpire le obbligazioni e/o i relativi
interessi, premi ed altri frutti. Si invitano ghvestitori
ad avvalersi di loro consulenti in merito al regime
fiscale proprio dell'acquisto, della detenzione edlal
vendita delle Obbligazioni.

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale ropr
delle  Obbligazioni applicabile alla data di
pubblicazione delle presenti Condizioni Definitiage
certe categorie di investitori residenti in Italche
detengono le Obbligazioni non in relazione ad
un'impresa commerciale.

Redditi di capitaleagli interessi, premi ed altri frutti
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delle Obbligazioni € applicabile I'imposta sostitat
dell'imposta sui redditi nella misura attualmente i
vigore del 12,50%, ai sensi delle disposizioniedjdi
vigenti.

Redditi diversi le plusvalenze diverse da quelle
conseguite nell'esercizio di imprese commerciali,
realizzate mediante cessioni a titolo oneroso, ve
rimborso delle Obbligazioni, sono soggette ad ingos
sostitutiva nella misura del 12,50%. Le plusvaleaze
le minusvalenze sono determinate secondo i criteri
stabiliti dall’art. 82 del TUIR e successive modiife e
saranno tassate in conformita alle disposizioncudi
allart. 5 o dei regimi opzionali di cui agli artb
(risparmio amministrato) o 7 (risparmio gestito)l de
D.Lgs. 461/97. Sono a carico degli obbligazionisti
ogni altra imposta e tassa presente e futura che pe
legge colpiscono o dovessero colpire le presenti
Obbligazioni, i relativi interessi ed ogni altroopento

ad esse collegato.

Destinatari dell'offerta Le obbligazioni saranno emesse e collocate sul
mercato italiano e [rivolte al pubblico indistinto]
[indicare i destinatari] [indicare eventuali linziani o
condizioni per la sottoscrizione del prestito].

3. - ESEMPLIFICAZIONI DEI RENDIMENTI

Finalita d'investimento

Le Obbligazioni di cui alle presenti Condizioni refive sono obbligazioni a tasso fisso che
conferiscono un tasso cedolare annuo lordo pdri%l fino alla scadenza. L’investimento nel
titolo a tasso fisso consente di ottenere un reedimlordo annuo predeterminato a scadenza
pari al [*]%, prevedendo la corresponsione di flegslolari [trimestrali / semestrali / annuali]
fissi anche in presenza di una variazione dei @issiercato. In caso di vendita del titolo prima
della scadenza, il valore di mercato del titolassrggetto alle variazioni dei tassi di mercato.

Esemplificazione dei rendimenti

Si riporta di seguito un’esemplificazione dei rendnti, al lordo ed al netto dell’effetto fiscale,
dell’Obbligazione del Valore Nominale di euro 1.0dlGcui alle presenti Condizioni Definitive:

Importo
Data pagamento Cedola Importo Cedola
Cedola Cedola Lorda Cl:gsga Netta (*) netta (*)

[] [*]% [] [+]% []
[] [*]% [] [+]% []
[*] [+]% [*] [+]% [*]
[] [*]% [] [+]% []

(*) al netto dell'imposta sostitutiva del 12,50%oadi alla normativa fiscale attualmente vigente
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Rendimento effettivo lordo (**) []%

Rendimento effettivo netto(*)(**) | [*]%

(*) al netto dell'imposta sostitutiva del 12,50%oadi alla normativa fiscale attualmente vigente
(**) calcolati in regime di capitalizzazione congia

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione dell’Obbligazione di cui eallpresenti Condizioni Definitive e
scomponibile nelle seguenti componenti:

Valore della componente derivativa

Il Titolo non presenta alcuna componente derivativa

Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria € rappresentata dételo obbligazionario che paga delle
cedole [trimestrali / semestrali / annuali] fisgécolate al tasso annuo del [+]% e che determina
il diritto dell’investitore di ricevere il rimborsmtegrale del capitale investito a scadenza.

Il valore della componente obbligazionaria € deteato mediante attualizzazione dei flussi
futuri dell’obbligazione. Il tasso di attualizzam® utilizzato e il tasso IRS (Interest Rate Swap)
a [+] anni alla data del [+] pari a [*]% aumentatdiminuito di uno spread di []%, il cui valore
complessivo € pari a [*]%.

Il valore della componente obbligazionaria allaaddel [¢] € pari al [*]%.

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Sulla base dei valori sopra descritti, il prezzoediissione dell'obbligazione cui alle presenti
Condizioni Definitive € scomponibile come segue:

Valore della componente derivativa -
Valore della componente obbligazionaria []%
Oneri impliciti [*]%
Prezzo di emissione []%

Comparazione con un titolo di Stato di simile tipobgia e durata

Qualora in data [¢] si fosse acquistato un BTP (BuOrdinari del Tesoro Poliennali) con
scadenza [*], cedola del [*]%, codice ISIN [+],olit a tasso fisso con piu basso rischio
emittente, esso avrebbe offerto un rendimentotaftelordo del [+]% e un rendimento effettivo
netto del [*]%(in ipotesi di acquisto del BTP al prezzo di [feuato in data [¢]).

In forma di prospetto si raffrontano i due invesirti ipotizzati:

Strumento Finanziario BTP [1% Obbligazic_)ne BPSA
ISIN [°] Tasso Fissde]%
Scadenza ] []
Prezzo di acquisto [*] []
Rendimento effettivo annuo lordo (*) []% []%
Rendimento effettivo annuo netto (**) []% []%

(*) calcolato in regime di capitalizzazione comfzos
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(**) calcolato in regime di capitalizzazione comp@® ipotizzando I'applicazione dellimposta sagiita nella
misura attualmente vigente del 12,50%

.- AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL’EMISSIONE

Il programma di Emissioni Obbligazionarie e stawiderato in data 24 giugno 2010
dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente cha dato mandato al Direttore Generale di
disporre le singole emissioni definendone tipolag@ondizioni.

In ottemperanza al mandato ricevuto, il Direttoreen@rale ha deliberato la
presente emissione obbligazionaria in data []Jyrermporto di [¢].

Banca Popolare Sant’Angelo Scpa
Il Direttore Generale
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SEZIONE 7

NOTA INFORMATIVA RELATIVA AL PROGRAMMA

BANCA POPOLARE SANT'ANGELO OBBLIGAZIONI STEP UP / STEP DOWN
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FATTORI DI RISCHIO

1 FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamerte presente Nota Informativa al fine di
comprendere i fattori di rischio generali e speciftollegati all’acquisto delle obbligazioni. Si
invitano inoltre gli investitori a leggere attentamte il Documento di Registrazione al fine di
comprendere i fattori di rischio relativi all’Enetite.

| termini non definiti nella presente sezione deattori di Rischio” hanno il significato ad essi
attribuito in altre sezioni della presente Notaoinfativa, ovvero del Documento di registrazione.

E opportuno che gli investitori valutino attentarneerse le obbligazioni costituiscono un
investimento idoneo alla loro specifica situaziga¢rimoniale, economica e finanziaria.

1.1 Descrizione sintetica delle caratteristiche del lo strumento
finanziario

Le obbligazioni step up / step down sono titolddbito che danno diritto al rimborso del 100% de
valore nominale alla scadenza. Le obbligazioni dammoltre, diritto al pagamento di cedole il cui
ammontare e determinato in ragione di un tassotdrésse prefissato alla data di emissione, chi
aumentera (step up) o diminuira (step down) durkntata del prestito nella misura indicata nelle
Condizioni  Definitive per ciascun prestito. Non eonpreviste commissioni di
sottoscrizione/collocamento a carico degli invesiit

1.2 Esemplificazione e scomposizione dello strument o finanziario

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito aano indicati le finalitd dell’investimento,
I'esemplificazione dei rendimenti, la scomposizia®t prezzo di emissione e la comparazione co
titolo di Stato di simile tipologia e durata.

Si precisa che le informazioni di cui sopra sonmite a titolo esemplificativo nella presente Nota

Informativa al successivo paragrafo 1.4.

1.3 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al TITOLI OFFERTI

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che prgaao profili di rischio/rendimento la cui
valutazione richiede particolare competenza. E'cofymo che gli Investitori valutino attentamente
se le obbligazioni costituiscono un investimentoniglo alla loro specifica situazione.

Si elencano di seguito i principali rischi relatasititoli offerti:

Rischio Emittente

Il sottoscrittore, diventando finanziatore dell’Btante, si assume il rischio che 'Emittente nam si
in grado di adempiere all’'obbligo del pagamentdedetdole maturate e del rimborso del capitale j
scadenza.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie
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Le obbligazioni non sono assistite da garanzid cepersonali di terzi né dalla garanzia del Fond
Interbancario di Tutela dei Depositi. Pertanto igliestitori che abbiano subito una diminuziong
anche rilevante del proprio investimento in obldigai emesse dalla BPSA, non potranng
rivolgersi al fondo interbancario dei depositi p&enere indennizzi o rimborsi.

Rischi relativi alla vendita delle obbligazioni prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere Iblmazioni prima della loro scadenza naturale, i
prezzo di vendita sara influenzato da diversi elgiméa cui:

- variazione dei tassi di interesse di mercato &#getRischio di tasso”);
- caratteristiche del mercato in cui i titoli verrep negoziati (vedasi “Rischio di liquidita”);

- variazione del merito di credito del’Emittenteeflasi “Rischio di deterioramento del merito di
credito dell’'emittente”);

- commissioni ed oneri di collocamento implicitiveo previsti (“Rischio per la presenza di
commissioni/oneri di sottoscrizione/strutturaziatiel oneri”).

Tali elementi potranno determinare una riduzionepdezzo di mercato delle obbligazioni, anche a
di sotto del valore nominale. Questo significa aled caso in cui linvestitore vendesse le
obbligazioni prima della scadenza potrebbe anch&esuna rilevante perdita in conto capitale. Pe
contro, tali elementi non influenzano il valore ridnborso, che rimane pari al 100% del valore
nominale.

Rischio di tasso

L’investimento nelle obbligazioni comporta i riscpiopri di un investimento obbligazionario a
Tasso Fisso.

Fluttuazioni dei tassi d’interesse sui mercati fimari si ripercuotono sui prezzi e quindi sui
rendimenti dei titoli in modo tanto piu accentuajganto piu lunga € la loro vita residua.
Conseguentemente, qualora I'investitore decidesgendlere i titoli prima della scadenza, il valore
di mercato potrebbe risultare inferiore anche imigra significativa al prezzo di sottoscrizione de
titoli, il ricavo di tale vendita potrebbe quindssere inferiore anche in maniera significativg
all'importo inizialmente investito ovvero il rendento effettivo dell’investimento potrebbe
risultare anche significativamente diverso ovvagnmiicativamente inferiore a quello attribuito al
titolo al momento dell’acquisto, ipotizzando di nemere I'investimento fino alla scadenza.

Nel caso specifico delle obbligazioni step up esista maggiore sensibilitd a modificazioni de
prezzo rispetto ai movimenti del tasso, a cauda dehggiore duration dei titoli medesimi.

Rischio di liquidita

Tale rischio e rappresentato dalla difficolta o asgibilitd per un investitore di vendere le
obbligazioni prontamente prima della scadenza agreazo in linea con il rendimento atteso a
momento della sottoscrizione.

La possibilita per gli investitori di rivendere @bbligazioni prima della scadenza dipenderg
dall'esistenza di una controparte disposta ad atay@ le obbligazioni e, quindi anche
all’'assunzione dell’onere di controparte da pagiEmittente.

Non e prevista una domanda di ammissione alle giootiain alcun mercato regolamentato. Non
prevista altresi la presentazione della domandanthissione alla negoziazione sia su Siste
Multilaterali di Negoziazione che su sistemi dieintalizzatori sistematici.

L’'unica fonte di liquidita e costituita dalla Banstessa,; in particolare si precisa che 'Emittesite
impegna al riacquisto di qualsiasi quantitativo abbligazioni su iniziativa dell'investitore
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negoziando i titoli in conto proprio ai sensi ddllaettiva 2004/39/CE (MiFID) e in base a quanto
previsto nella policy aziendale sulla strategiaskcuzione e trasmissione degli ordini adottatia dal
Banca al fine di consentire il conseguimento delioi risultato possibile per il cliente.

In conseguenza delle politiche di pricing adottdtdl’emittente, in sede di negoziazione le
obbligazioni di cui al presente Prospetto potreblserbire perdite di valore proporzionali alla loro

vita residua anche in ipotesi di invarianza deiapsetri rilevati. Per i criteri di formazione del
prezzo sul mercato secondario, si rinvia al pafagsdl della Nota Informativa.

In relazione a quanto precede, le obbligazioni @agspresentare problemi di liquidita tali da
rendere non conveniente per I'Obbligazionista rdexte sul mercato.

L’investitore, infatti, si troverebbe nella situane di dover subire delle perdite del capitale, i
guanto la vendita avverrebbe ad un prezzo infeabRrezzo di offerta.

Pertanto I'investitore, nell’elaborare la propri@agegia finanziaria, deve avere ben presente chje
'orizzonte temporale delle Obbligazioni (definitdalla durata dell’Obbligazione all’atto
dell’emissione) deve essere in linea con le sugduesigenze di liquidita.

Rischio di deterioramento del merito di credito defemittente

Le obbligazioni potranno deprezzarsi in considenaeidel deteriorarsi della situazione economico
finanziaria del’Emittente. Pertanto non si puoledere che i corsi dei titoli sul mercato seconalari
possano essere influenzati da un diverso apprezrsardel rischio emittente.

Rischio per la presenza di commissioni/oneri di staiscrizione/strutturazione/altri costi

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito @ano indicate le eventuali commissioni e/o onery
di sottoscrizione/strutturazione/altri costi. Laegenza di tali oneri potrebbe comportare u
rendimento a scadenza non in linea con la risdaiakdgli strumenti finanziari e quindi inferiore a
guello offerto da titoli similari (in termini di catteristiche e profilo di rischio dei titoli) ttati sul
mercato.

Inoltre, l'investitore deve tener presente cherdzzo delle Obbligazioni sul mercato secondaric
potrebbe subire una diminuzione in misura pareaéhtuale presenza dei costi contenuti nel Prezzip
di emissione/sottoscrizione delle Obbligazioni.

Rischio correlato alla presenza di conflitti di ineresse

La Banca Popolare Sant’/Angelo in qualita di Emikedelle obbligazioni che verranno emessé
nell'ambito del presente programma si trova in Gtiafdi interessi in quanto trattasi di operaziong
avente ad oggetto strumenti finanziari di propmaissione. Inoltre, & previsto che la stessa ope
guale Responsabile del collocamento di dette o@biogi, nonché quale Agente di calcolo, cioe€
sara il soggetto incaricato della determinazionglid@teressi e delle attivita connesse, e talg
coincidenza di ruoli potrebbe determinare una gitre di conflitto di interessi nei confronti degli

investitori.

La Banca Popolare Sant'’Angelo potrebbe trovamsunia situazione di conflitto di interessi anche
guando la stessa assume la veste di contropagttadiel riacquisto delle obbligazioni

Rischio di scostamento del rendimento dell’obbligaane rispetto al rendimento di un titolo a
basso rischio Emittente

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestitor&icato il rendimento effettivo su base annua dellg
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Obbligazioni (in regime di capitalizzazione com@)stal lordo e al netto dell’effetto fiscale. Lo
stesso €& confrontato con il rendimento effettivo bmse annua (sempre al lordo ed al nettf
dell’effetto fiscale) di un Titolo di Stato (a bassschio emittente) di durata residua similareajqu
ad esempio un BTP per le Obbligazioni a Tasso Fisso

Alla data del confronto indicata nelle Condizionefditive di ciascun prestito, il rendimento
effettivo lordo su base annua delle obbligazionirgdibe anche risultare inferiore rispetto a
rendimento effettivo lordo su base annua di urdith Stato (a basso rischio Emittente) di duratg
residua similare.

Rischio connesso all’'apprezzamento del rischio-remziento

Al paragrafo 4.3 della presente Nota Informativeetle Condizioni Definitive sono indicati i criteri
di determinazione del prezzo di offerta e del revedito degli strumenti finanziari.

In particolare si evidenzia che nella determinagidelle condizioni del Prestito, I'Emittente puo
non applicare alcuno spread creditizio per tenatadi eventuali differenze del proprio merito di
credito rispetto a quello implicito dei titoli riskee. Eventuali diversi apprezzamenti della relaei
rischio-rendimento da parte del mercato possonermtare riduzioni, anche significative, del
prezzo delle Obbligazioni. Linvestitore deve calesare che il rendimento offerto dalle
Obbligazioni dovrebbe essere sempre correlatasahio connesso all’investimento nelle stesse.
titoli con maggiore rischio dovrebbe sempre coorggere un maggior rendimento.

Rischio di chiusura anticipata dell’'offerta

Nel corso del periodo di offerta delle obbligaziohEmittente potra avvalersi della facolta di
procedere in qualsiasi momento alla chiusura gatiai dell’offerta, sospendendo immediatamentg
I'accettazione di ulteriori richieste di adesiote.tali casi I'Emittente ne dara comunicazione a
pubblico secondo le modalita indicate nel paragréfb.3 “Periodo di validita dell'offerta e
procedura di sottoscrizione” della Nota Informatilza probabilita che I'Emittente si avvalga della
suddetta facolta potrebbe comportare una diminezabelila liquidita della singola emissione, pe
cui il portatore delle obbligazioni potrebbe trozamlteriori difficolta nel liquidare il proprio
investimento prima della naturale scadenza ovMeralore dello stesso potrebbe risultare inferiorg
a quello atteso dall'obbligazionista che ha elatwota propria decisione di investimento tenend

conto di diversi fattori, ivi compreso 'ammontaremplessivo delle obbligazioni.

Rischio correlato all'assenza di rating

Alle obbligazioni non é attribuito alcun livello dating. La Banca Popolare Sant’/Angelo non ha i
programma di richiedere [Iattribuzione di un livelldi “rating” alle proprie emissioni
obbligazionarie.

Rischio derivante da modifiche al regime fiscale

Tutti gli oneri fiscali, presenti e futuri, che applichino ai pagamenti effettuati ai sensi dell
obbligazioni, sono ad esclusivo carico dell'invest. Non vi e certezza che il regime fiscal
applicabile alla data del presente Prospetto rirmangariato durante la vita delle obbligazioni co
possibile effetto pregiudiziale sul rendimento oettteso dell'investitore. Le simulazioni di
rendimento contenute nel presente Prospetto somatébasul trattamento fiscale alla data de
presente Prospetto e non tengono conto di evenfutlre modifiche normative. Eventuali
modifiche del regime fiscale applicabile saranraidgate nelle Condizioni Definitive.




1.4 Esemplificazione dei rendimenti Obbligazioni BP  SA Step Up / Step
Down

STEP UP

Con riferimento alle Obbligazioni Step Up si rigaord di seguito:

* le finalita dell'investimento;

* le esemplificazioni dei rendimenti;

* la scomposizione del prezzo di emissione;

* la comparazione con un titolo di Stato di sintij®logia e durata.

A titolo meramente esemplificativo, si forniscesgiguito un esempio dei rendimenti, a lordo e
al netto della ritenuta fiscale, di una Obbligagddpsa Step Up del valore nominale di Euro
1.000,00, al lordo e al netto dell'imposta sosittatvigente, ipotizzando che la stessa sia emessa
alla pari, cioe abbia un prezzo di emissione piatil8% del valore nominale e che paghi una
cedola interessi fissa annuale del 1,60% il primiooa del 1,80% il secondo anno, del 2,00% il
terzo anno e del 2,20% il quarto anno.

- valore nominale : 1.000,00 Euro
- data di emissione : 01/06/2010
- data di scadenza : 01/06/2014
- durata : 48 mesi
- prezzo di emissione ; 100% del valore nominale
- prezzo di rimborso : 100% del valore nominale
- commissioni
di sottoscrizione/collocamento assenti
- oneri impliciti : 2,446%
- frequenza cedole X annuali posticipate con pagtoni06
- tasso di interesse lordo : 1,60% primo anno, 1,8@%ondo anno, 2,00% terzo
anno, 2,20% quarto anno
- tasso di interesse netto : 1,40% primo anno, 1,58&886ndo anno, 1,75% terzo

anno, 1,925% quarto anno
Finalita d'investimento

Le Obbligazioni descritte nella presente esemplficne sono Obbligazioni a tasso fisso
crescente che conferiscono un tasso cedolare dondo pari al 1,60% per il primo anno,
1,80% per il secondo anno, 2,00% per il terzo amr20% per il quarto. L'investimento nel
titolo a tasso fisso crescente consente di ottaasse cedolari maggiori negli ultimi anni di vita
dell’Obbligazione corrispondente ad un rendimentdd annuo predeterminato a scadenza pari
al 3,901%. In caso di vendita del titolo prima dedtadenza, il valore di mercato del titolo sara
soggetto alle variazioni dei tassi di mercato.

Esemplificazione dei rendimenti
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Data Importo
pagamento Cedola Lorda Cepdola r%:g 0?) Impcr)]r:t)tg:g()jola
Cedola lorda
01/06/2011 1,60% € 16,00 1,40% € 14,00
01/06/2012 1,80% € 18,00 1,575% € 15,75
01/06/2013 2,00% € 20,00 1,75% € 17,50
01/06/2014 2,20% € 22,00 1,925% € 19,25
(*) al netto dell'imposta sostitutiva del 12,50% di cui alla normativa fiscale attualmente vigente
Rendimento effettivo lordo  (**) 1,89%
Rendimento effettivo netto  (*)(**) | 1,65%

(*) al netto dell'imposta sostitutiva del 12,50% di cui alla normativa fiscale attualmente vigente
(**) calcolati in regime di capitalizzazione composta

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione dell’Obbligazione di cuiaajfresente esemplificazione € scomponibile
nelle seguenti componenti:

Valore della componente derivativa

Il Titolo non presenta alcuna componente derivativa

Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria € rappresentata dételo obbligazionario che paga delle
cedole annuali fisse crescenti calcolate al tasdol($b0% per il primo anno, 1,80% per |l
secondo anno, 2,00% per il terzo anno, 2,20% pejudrto, e che determina il diritto
dell'investitore di ricevere il rimborso integradel capitale investito a scadenza.

Il valore della componente obbligazionaria € debeato mediante attualizzazione dei flussi
futuri dell'obbligazione. Il tasso di attualizzanm utilizzato € il tasso IRS (Interest Rate Swap)
a 4 anni alla data del 24/05/2010 pari a 1,841%gwagto di uno spread di 0,70%, il cui valore
complessivo é pari a 2,541%.

Il valore della componente obbligazionaria allaad#e! 24/05/2010 € pari al 97,554%.

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Sulla base dei valori sopra descritti, il prezzoediissione dell'obbligazione cui alle presenti
Condizioni Definitive € scomponibile come segue:

Valore della componente derivativa -

Valore della componente obbligazionaria 97,554%
Oneri impliciti 2,446%
Prezzo di emissione 100,00%

Comparazione con un titolo di Stato di simile tipabgia e durata

Nello stesso periodo I'investimento in Buoni Pofieh del Tesoro (BTP scadenza 01/06/2014,
cedola 3,50% codice Isin ITO004505076), titoli asta fisso con piu basso rischio emittente,
avrebbe offerto un rendimento effettivo lordo @44% e un rendimento effettivo netto del
2,00% (in ipotesi di acquisto del BTP al prezzo di 104 ,0@evato in data 24/05/2010).

In forma di prospetto si raffrontano i due invesirti ipotizzati:
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BTP 3,50% Obbligazione BPSA
Strumento Finanziario Isin ITO004505076 Step Up
Scadenza 01/06/2014 01/06/2014
Prezzo di acquisto 104,086 100
Rendimento effettivo annuo lordo (*) 2,44% 1,89%
Rendimento effettivo annuo netto (**) 2,00% 1,65%

(*) calcolato in regime di capitalizzazione composta
(**) calcolato in regime di capitalizzazione composta e ipotizzando I'applicazione dell'imposta sostitutiva
nella misura attualmente vigente del 12,50%

Informazioni Fondamentali

2.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche parte cipanti
all’emissione / all'offerta

Si segnala che la presente offerta di Obbligaziamn’operazione nella quale la Banca Popolare
Sant’Angelo ha un interesse in conflitto, poichétali offerti sono emessi e collocati dalla
Banca medesima. Inoltre, & previsto che la BangmwlBee Sant’Angelo operi quale Agente di
calcolo, cioé sara il soggetto incaricato dellaedainazione degli interessi e delle attivita
connesse, e tale coincidenza di ruoli potrebberahgt@re una situazione di conflitto di interessi
nei confronti degli investitori.

Si segnala, inoltre, che la Banca potrebbe trovarsina situazione di conflitto di interessi
anche quando la stessa assume la veste di conéralp@tta nel riacquisto delle obbligazioni.

2.2 Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni di cui alla presente Nota Informratsaranno emesse nell’ambito dell’ordinaria
attivita di raccolta da parte della Banca Popo&art’Angelo societa cooperativa per azioni.

| flussi finanziari derivanti dall'offerta delle ®hgazioni descritte nella presente Nota
Informativa saranno utilizzati dal’Emittente nefpaopria attivita creditizia e/o di investimento

finanziario.

Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire

3.1 Tipo di strumenti finanziari oggetto dell’offer ta

Con riferimento ad ogni emissione di obbligazioggetto della presente Nota Informativa, le
relative Condizioni Definitive dell’Offerta integr@no la presente Nota Informativa e
dovranno essere letti unitamente al Prospetto seBa

Le informazioni sugli strumenti finanziari oggettiell'offerta saranno riportate, per ciascuna
emissione di Obbligazioni, sulle Condizioni Definé predisposte dall’Emittente, le quali

saranno rese note entro il giorno antecedenteikirdell’'offerta e messe a disposizione degli
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investitori presso la Sede dellEmittente, pressgniosua Filiale e sul sito internet
www.Bancasantangelo.comonché contestualmente trasmesse alla Consob.

3.1.1 Obbligazioni Step Up / Step Down

Le Obbligazioni BPSA step up / step down sono itithl debito che danno diritto al
rimborso del 100% del valore nominale alla scadenza

Le obbligazioni della specie, inoltre, danno dirithl pagamento di cedole di interessi
crescenti (Step Up) o decrescenti (Step Down)iiboumontare e’ determinato in ragione di
un tasso di interesse crescente o decrescentemmsliaa indicata nelle condizioni definitive
di ciascun prestito.

La durata delle obbligazioni, la denominazione, data di regolamento, la misura
percentuale degli interessi corrisposti sulle stesda periodicita di corresponsione degli
interessi, trimestrale, semestrale o annuale, saratabiliti dal’Emittente in occasione di
ogni singola emissione effettuata nell’ambito dedgpamma “Emissioni Obbligazionarie
2010-2011 — Obbligazioni BPSA Step Up / Step Dovawil,la presente Nota Informativa si
riferisce, ed indicati nelle Condizioni Definitivéerite alla specifica emissione.

La Denominazione ed il codice ISIN (InternationaicBrities Identification Number) delle
Obbligazioni facenti parte di ciascun prestito saindicati nelle Condizioni Definitive.

3.2 Legislazione in base alla quale gli strumenti f inanziari sono
stati creati

Le Obbligazioni della presente nota informativasoegolate dalla Legge Italiana.

3.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto inc  aricato alla
tenuta dei registri

Le obbligazioni sono emesse esclusivamente al tooetee risultano dematerializzate e in
gestione accentrata presso la Monte Titoli S.pcén sede legale e operativa in Via Mantegna
6, Milano ed assoggettate alla disciplina di denmiezazione prevista dal Decreto Legislativo
24 giugno 1998, n.213 e dal Regolamento recardestdplina dei servizi di gestione accentrata,
di liquidazione, dei sistemi di garanzia e delllatige societa di gestione adottato dalla Banca
d’Italia e dalla Consob con provvedimento del 22bf@aio 2008.

Conseguentemente, il trasferimento delle Obbligaze I'esercizio dei relativi diritti potra
avvenire esclusivamente per il tramite degli intedmari aderenti al sistema di gestione
accentrata, presso la Monte Titoli S.p.A..

3.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziar i

Le Obbligazioni sono denominate in Euro.

3.5 Ranking degli strumenti finanziari

Non esistono clausole di subordinazione.
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3.6 Descrizione dei diritti, compresa qualsiasi lor o limitazione,
connessi agli strumenti finanziari e procedura per il loro
esercizio

Le Obbligazioni incorporano i diritti tipici dellstrumento finanziario ordinario e sono regolate
dalla normativa di riferimento; precisamente, aofavdell’investitore, il diritto alla percezione,
alle date previste, delle cedole rappresentatigdi deeressi e il diritto al rimborso del capitale
alla data di scadenza.

3.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni rela tive agli
interessi da pagare

Data di godimento e di scadenza degli interessi

La Data di Godimento, cioe la data da cui cominziarmaturare gli interessi, coincide con il
giorno di emissione delle obbligazioni. Le datescidenza degli interessi verranno definite in
sede di pubblicazione delle Condizioni Definitiviechscun Prestito Obbligazionario.

Modalita di calcolo degli interessi per obbligazioe

Le obbligazioni sono fruttifere di interessi il cimporto & calcolato applicando al valore

nominale un tasso dinteresse fisso crescente meb aelle Obbligazioni Step Up e

decrescente nel caso delle Obbligazioni Step Ddavitedole saranno calcolate secondo la
convenzione Actual/Actual ISMA (ACT/ACT ISMA) ed dalendario civile.

Termini di prescrizione

| diritti degli obbligazionisti si prescrivono aviare dell’Emittente, per quanto concerne gli
interessi, decorsi 5 anni dalla data di scadeniia oativa cedola e, per quanto concerne il
capitale, decorsi 10 anni dalla data in cui le maadioni sono divenute rimborsabili.

Agente di calcolo
L’agente di calcolo degli interessi € la Banca RaygoSant’Angelo.

Controparti di copertura
Non sono previste operazioni di copertura dal rsdninteresse.

Calcolo degli interessi

Il calcolo di ciascuna delle cedole trimestralimestrali o annuali (per il quale si fa
riferimento all’anno civile di 365 giorni) posti@pe viene effettuato secondo la seguente
formula:

I= C x R x G/365
dove I= Interessi, C= Valore Nominale, R= Tassouanpercentuale G= numero di giorni
effettivi trascorsi nel periodo prescelto di manioae degli interessi.

Il tasso annuo nominale per ciascuna cedola viedieato nelle Condizioni Definitive del
singolo prestito.

3.8 Data di scadenza e modalita di ammortamento del  prestito
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Il rimborso delle obbligazioni BPSA step up / stipwn verra effettuato alla pari, in un’unica
soluzione, alla data di scadenza indicata nelledzooni Definitive.

Le obbligazioni diventano infruttifere il giorno ldémborso.

| rimborsi saranno effettuati tramite gli intermadiautorizzati aderenti alla Monte Titoli S.pA..
Non e previsto il rimborso anticipato delle obbligani.

3.9 Rendimento effettivo delle obbligazioni offert e

Il tasso di rendimento effettivo annuo per ciaspuestito obbligazionario, al lordo e al netto
della ritenuta fiscale, sara indicato nelle CorahzDefinitive del singolo prestito.

Il rendimento effettivo annuo, calcolato come TIRagso Interno di Rendimento), delle
Obbligazioni sara determinato in regime di capmtadzione composta alla data di emissione,
sulla base del prezzo di emissione e delle cedoimpmbrto fisso. Il rendimento effettivo del
titolo e il tasso che rende equivalente la somnmaaktzata dei flussi di cassa al prezzo di
emissione, considerando che le cedole incassate gavestite a quel tasso di rendimento del
titolo e che lo stesso venga detenuto a scadenza.

3.10 Rappresentanza degli obbligazionisti

Non prevista in relazione alla natura degli strutnmanziari offerti.

3.11 Autorizzazioni

L’emissione di prestiti obbligazionari e autorizzatlal Consiglio di Amministrazione, su
proposta del Direttore Generale.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera del 8iugno 2010, ha autorizzato il programma
complessivo di emissione di € 65.000.000 di oblkiigai per il periodo settembre 2010 - agosto
2011.

Contestualmente il medesimo CdA ha dato mandaadoaibzione Generale di curare le singole
emissioni secondo le necessita aziendali e glimedé di mercato.

Le tipologie, gli importi e le caratteristiche delkingole emissioni saranno comunicati al
pubblico nelle Condizioni definitive.

3.12 Data di emissione degli strumenti finanziari

La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.

3.13 Restrizioni alla trasferibilita

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioniethissione alla libera trasferibilita delle
obbligazioni, salvo quanto di seguito indicato.

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati megirtini richiesti dai testi in vigore del “United
States Securities Ad” del 1933: conformemente alisposizioni dell*United States
Commodity Exchange Acd”, la negoziazione delle @adioni non & autorizzata dall’United
States Commodity Futures Trading Commission”.
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Le Obbligazioni non possono in nessun modo esseopopte, vendute 0 consegnate
direttamente o indirettamente negli Sati Uniti d'&mea o a cittadini statunitensi.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepas Gran Bretagna, se non
conformemente alle disposizioni del “Public Offes Securities Regulations 1995” e alle
disposizioni applicabili del FSMA 2000.

3.14 Regime Fiscale

Il regime fiscale applicabile alle obbligazioni altlata di godimento sara di volta in volta
indicato nelle Condizioni Definitive.

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale poagelle obbligazioni applicabile alla data di
pubblicazione della presente nota informativa ate€erategorie di investitori presenti in ltalia
che detengono le obbligazioni non in relazione aidmpresa commerciale.

Redditi di capitaleagli interessi, premi ed altri frutti delle Ohipizioni e applicabile I'imposta
sostitutiva dell'imposta sui redditi nella misuttualmente in vigore del 12,50%, ai sensi delle
disposizioni di leggi vigenti.

Redditi diversi le plusvalenze diverse da quelle conseguite eselitizio di imprese
commerciali, realizzate mediante cessioni a titwleroso, ovvero rimborso delle Obbligazioni,
sono soggette ad imposta sostitutiva nella misald®,50%. Le plusvalenze e le minusvalenze
sono determinate secondo i criteri stabiliti dell'@2 del TUIR e successive modifiche e
saranno tassate in conformita alle disposizior@uiliall'art. 5 o dei regimi opzionali di cui agli
artt. 6 (risparmio amministrato) o 7 (risparmio tgge$ del D.Lgs. 461/97. Sono a carico degli
obbligazionisti ogni altra imposta e tassa preserftéura che per legge colpiscono dovessero o
colpire le presenti Obbligazioni, i relativi intese ed ogni altro provento ad esse collegato.

Una eventuale variazione al regime fiscale attuatmerigente sara adeguatamente descritta
nelle Condizioni Definitive.

4 Condizioni dell’offerta

4.1 Statistiche relative all'offerta, calendario e procedura per la
sottoscrizione dell’offerta

4.1.1 Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Eventuali condizioni alle quali I'offerta € subamdia saranno descritte nelle Condizioni
Definitive di ciascun Prestito.

In particolare, le obbligazioni potranno esseretosatitte esclusivamente dai soggetti che
apportino nuove disponibilita al’Emittente medianienaro contante / bonifico / assegno,
ovvero da coloro che per la sottoscrizione dellél@bzioni utilizzino somme provenienti dal
disinvestimento / rimborso di prodotti finanziaii ldro proprieta trasferiti da altre banche /
intermediari e depositati presso I'Emittente inadeabmpresa tra I'apertura del collocamento e
la data di sottoscrizione. Resta inteso che il dSctittore non potra utilizzare per la

91



sottoscrizione delle Obbligazioni somme di denamogiacenza presso I'Emittente prima

dell'apertura del collocamento, né somme di demaayvenienti dal disinvestimento e/o dal

rimborso di prodotti finanziari di sua proprietdpdsitati presso I'Emittente precedentemente
all'apertura del collocamento.

4.1.2 Ammontare totale dell’emissione / dell’offerta

L'ammontare totale massimo di ciascuna Emissioma salicato nelle relative Condizioni
Definitive e sara suddiviso in obbligazioni di nowali euro 1.000 cadauna rappresentate da
titoli al portatore. Durante il Periodo di Offerf& mittente potra aumentare 'ammontare totale
dellEmissione, dandone comunicazione mediantesaggpavviso a disposizione presso la Sede
ed in ogni Dipendenza dellEmittente, sul sito rné&  delllEmittente
www.Bancasantangelo.cqma contestualmente, trasmesso alla Consob.

4.1.3 Periodo di validita dell'offerta e procedura di sotoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicataen€bndizioni Definitive. Durante il Periodo
di Offerta I'Emittente potra estendere la validigllo stesso, dandone comunicazione mediante
apposito avviso a disposizione presso la Sede emymn Dipendenza dellEmittente, sul sito
internet dell'Emittentevww.Bancasantangelo.cqm contestualmente, trasmesso alla Consob.
L’Emittente potra chiudere anticipatamente I'Oftedtessa in caso di mutate condizioni di
mercato o di integrale collocamento del prestito; tal caso, I'Emittente sospendera
immediatamente l'accettazione delle ulteriori redte di adesione. L’Emittente dovra
dare comunicazione di detta chiusura anticipataiard apposito avviso a disposizione
presso la Sede Legale ed in ogni Dipendenza delit&mte, sul sito internet dell’Emittente
www.Bancasantangelo.cqma contestualmente, trasmesso alla Consob.

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscriziopeesso la sede e le dipendenze
del’Emittente che € l'unico soggetto incaricatd dellocamento e che, pertanto, nel
collocare le Obbligazioni, si trova in una situamodi conflitto di interessi dovendo
collocare un titolo di propria emissione. Le domandi adesione all’'offerta dovranno
essere presentate mediante sottoscrizione dell'sipponodulo di adesione disponibile
presso la sede e le dipendenze dellEmittente.

Le domande di adesione all’Offerta sono irrevociabiatto salvo quanto disposto
dall’art. 95-bis Revoca dellacquisto o della sottoscrizigneeomma 2 del D.Lgs. 24
febbraio 1998 n. 58, che recita testualmente: fi@lestitori che hanno gia concordato di
acquistare o sottoscrivere i prodotti finanzianna della pubblicazione di un supplemento
hanno il diritto, esercitabile entro il termine icato nel supplemento e comunque non inferiore
a due giorni lavorativi dopo tale pubblicazioneraliocare la loro accettazione”.

4.1.4 Possibilita di riduzione dell’lammontare delle sottscrizioni

Non é prevista la riduzione dellammontare delldtaserizioni. L’Emittente dara corso
al’lEmissione anche qualora non venga sottosddtttotalita delle Obbligazioni oggetto della
singola Emissione.

4.1.5 Ammontare minimo e massimo dell’importo sottoscrivbile

92



Il numero minimo di Obbligazioni che dovra essestascritto da ciascun investitore, pari al
Lotto Minimo, sara indicato nelle Condizioni Define della singola Emissione. Non € previsto
un limite massimo alle Obbligazioni che potrannosexe sottoscritte da ciascun
investitore, fermo restando che I'importo massimmtascrivibile non potra essere
superiore all’lammontare totale massimo previstogi@scuna Emissione.

4.1.6 Acquisto e consegna delle obbligazioni

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd®fferta vi siano una o piu date nelle
guali dovra essere effettuato il pagamento del &Rredi Emissione. Le Date di

Regolamento verranno indicate nelle Condizioni Di¢ifre relative al singolo Prestito

Obbligazionario.

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offertai gia un’unica Data di Regolamento,
guesta coincidera con la Data di Godimento (ossia la data a partire dalla quale le
Obbligazioni incominciano a produrre interessi).

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta varn® piu Date di Regolamento, le
sottoscrizioni effettuate prima della Data di Godimto saranno regolate alla Data di
Godimento. Le sottoscrizioni effettuate successiwata alla Data di Godimento saranno
regolate alla prima Data di Regolamento utile caesprnel Periodo di Offerta. In tal caso,
il Prezzo di Emissione da corrispondere per laosatizione delle Obbligazioni dovra
essere maggiorato del rateo interessi maturatatBata di Godimento e la relativa Data di
Regolamento.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissiondicato nelle Condizioni

Definitive, a mezzo addebito conto corrente coltegal dossier titoli, le Obbligazioni

assegnate nell'ambito dell'offerta verranno messdisposizione degli aventi diritto, in

forma dematerializzata, mediante contabilizzazisuieconti di deposito intrattenuti presso
Monte Titoli S.p.A. dalla Banca Popolare Sant'’Argeh qualita di Responsabile del
Collocamento.

4.1.7 Diffusione dei risultati dell’offerta

L’Emittente comunichera, entro cinque giorni suci@salla conclusione del Periodo di
Offerta, i risultati dell'offerta mediante appositmnuncio da pubblicare sul sito internet
dellEmittentewww.Bancasantangelo.com

4.1.8 Eventuali diritti di prelazione

Non sono previsti diritti di prelazione.

4.2 Piano di ripartizione e di assegnazione

4.2.1 Destinatari dell’'Offerta

Le Obbligazioni sono destinate alla clientela dethittente. Le Obbligazioni saranno
emesse e collocate interamente ed esclusivamehtaesgato italiano. Secondo quanto di
volta in volta indicato nelle Condizioni Definitivaelative ai singoli Prestiti, le

obbligazioni potranno essere offerte in sottosong, alternativamente:
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1. senza essere subordinate ad alcuna condizione;

2. 0 esclusivamente con apporto di “denaro frest@’parte dell'investitore. Per “denaro
fresco” si intendono esclusivamente nuove liquidi@n in giacenza presso la Banca
Popolare Sant'Angelo, a partire da una data debtextaj secondo le modalita indicate nelle
Condizioni Definitive.

4.2.2 Procedura per la comunicazione ai sottoscrittori déimporto delle
Obbligazioni assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto ilantitativo assegnato corrispondera a
guello richiesto dai sottoscrittori durante il Peld di Offerta, fino al raggiungimento
dellimporto totale massimo disponibile. Il sottogtore avra immediata notizia
dell’assegnazione mediante consegna di una copliarmiene.

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richeestccedessero l'importo totale massimo
disponibile, [I'Emittente procedera alla chiusuraticgmata dell'offerta e sospendera
immediatamente l'accettazione di ulteriori richeest

La chiusura anticipata sara comunicata al pubbtion apposito avviso trasmesso alla
Consob da pubblicarsi immediatamente sul sito mderdell’'Emittente e disponibile
presso la sede legale ed in ogni dipendenza.

Le richieste degli investitori saranno soddisfasiecondo un criterio cronologico di
prenotazione.

Per ogni sottoscrizione effettuata sara inviataosip comunicazione ai sottoscrittori
attestante l'avvenuta assegnazione delle Obbligazade condizioni di aggiudicazione
delle stesse.

4.3 Fissazione del prezzo

Fatto salvo quanto previsto al paragrafo 4.1.@ima di pagamento del rateo interessi, il Prezzo
di Emissione al quale saranno offerte le Obbligaizieara alla pari e sara indicato nelle
Condizioni Definitive.

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni € deterad mediante un’attualizzazione dei flussi
futuri dell'obbligazione. Il tasso di attualizzan® é determinato, considerando una durata pari a
guella dell’'Obbligazione emessa, in base alla cdeidassi Interest Rate Swap.

A tali tassi potra essere applicato uno spreadgione del maggior o minor costo annuo di
raccolta legato anche al merito di credito dell’Eemte. L’'Emittente si riserva di applicare uno
spread non necessariamente in linea con la difar&ma il proprio merito di credito e quello di
un titolo a basso rischio emittente.

Pertanto, il rendimento effettivo annuo lordo aderea delle Obbligazioni potrebbe anche
essere inferiore al rendimento di un Titolo di 8téaisk fre@ di durata simile. Il conseguente
onere implicito sara evidenziato nelle CondizioefiDitive di ciascun prestito.

Non sono previste commissioni di sottoscriziondémalmento e spese a carico degli Investitori.

4.4 Collocamento e Sottoscrizione

4.4.1 Informazioni riguardanti il collocatore
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Le obbligazioni saranno offerte tramite la retesgdortelli della Banca Popolare Sant’Angelo
societa cooperativa per azioni.

La Banca Popolare Sant'Angelo operera quale regiiasdel collocamento (il “Responsabile
del Collocamento”) ai sensi della disciplina vigent

4.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi incaricat del servizio
finanziario e degli agenti depositari in ogni paese

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitae saranno effettuati tramite gli intermediari
autorizzati aderenti a Monte Titoli S.p.A. (via Magna, 6 — 20154 Milano).

4.4.3 Accordi di sottoscrizione

Non sono previsti accordi di sottoscrizione reliadile Obbligazioni.

5 Ammissione alla negoziazione e modalita di negozi  azione

5.1 Mercati presso i quali &€ stata richiesta 'ammi  ssione alle
negoziazioni degli strumenti finanziari

| titoli non saranno negoziati in mercati regolama¢meé in altri sistemi di negoziazione diversi
dai mercati regolamentati. Tuttavia 'Emittent@mspegna, nel caso di richiesta di vendita delle
obbligazioni da parte dei sottoscrittori, a trovaga controparte acquirente nella compagine
della propria clientela. In alternativa, I'Emittentsi impegna ad acquistare tali titoli in
contropartita diretta.

5.2 Mercati di negoziazione di strumenti finanziari analoghi

Non esistono mercati regolamentati o equivalenti guali, per quanto a conoscenza
dell’Emittente, sono gia ammessi alla negoziazistmamenti finanziari della stessa classe di
quelli da offrire.

5.3 Soggetti intermediari operanti sul mercato seco  ndario

La Banca Popolare Sant’Angelo si impegna, nel ciks@hiesta di vendita delle obbligazioni
da parte dei sottoscrittori, a trovare una contrigpacquirente nella compagine della propria
clientela; in questo caso I'Emittente stabilirapilezzo delle obbligazioni pari al valore di
mercato determinato attualizzando i flussi futlitiagaso IRS corrispondente alla vita residua dei
titoli, applicando al valore cosi determinato upcesid negativo di 50 punti base.

In alternativa, I'Emittente si impegna ad acquistali titoli in contropartita diretta al prezzo
pari al valore di mercato determinato attualizzandlassi futuri al tasso IRS corrispondente
alla vita residua dei titoli, applicando al val@@si determinato uno spread negativo di 50 punti
base.
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L’Emittente negoziera le obbligazioni oggetto debgtamma in conformita al documento sulla
“Strategia di esecuzione e trasmissione degli drdilsponibile e consultabile presso le filiali
della banca nonché sul sito internet del’Emittemtev.Bancasantangelo.com

6 Informazioni supplementari

6.1 Consulenti legati all’emissione

Non vi sono consulenti legati alle emissioni.

6.2 Informazioni contenute nella nota informativa s  ottoposte a
revisione

La presente Nota Informativa non contiene inforroazisottoposte a revisione o a revisione
limitata da parte dei revisori legali dei conti.

6.3 Pareri o relazioni di terzi, indirizzo e qualif  ica

La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperti.

6.4 Informazioni provenienti da terzi

Non vi sono informazioni contenute nella presem mformativa provenienti da terzi.

6.5 Rating del’Emittente e dello strumento finanzi  ario

Non é stato attribuito rating alla Banca Popolaaet?ngelo e ai titoli di debito emessi dalla
stessa.

7 Regolamento del Programma “Banca Popolare SanttAn  gelo
Obbligazioni Step Up / Step Down”

Il presente regolamento quadro égolamentd) disciplina i titoli di debito (le Obbligazioni” e
ciascuna unaObbligazionée’) che Banca Popolare Sant’Angelo Elthittente") emettera, di volta
in volta, nellambito del programma di emissionibbfpazionarie denominato Banca Popolare
Sant’Angelo Obbligazioni Step Up / Step Down @rbgramma’).

Le caratteristiche specifiche di ciascuna dellessioni di Obbligazioni (ciascuna urPrestito
Obbligazionario” o un 'Prestito”) saranno indicate in documenti denomina@ohdizioni
Definitive", ciascuno dei quali riferito ad una singola emass. Le Condizioni Definitive relative
ad un determinato Prestito Obbligazionario sargouiablicate entro il giorno antecedente ['inizio
del Periodo di Offerta (come di seguito definitelativo a tale Prestito.
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Il Regolamento di emissione del singolo prestitbligazionario sara dunque costituito dal presente
Regolamento quadro unitamente a quanto contenllio@endizioni Definitive di tale prestito.

Articolo 1 - Importo e taglio delle Obbligazioni

In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente ih@i& nelle Condizioni Definitive 'ammontare
totale del Prestito (I"Ammontare Totale"), sempespresso in Euro, il numero totale di
Obbligazioni emesse a fronte di tale Prestito gaibre nominale di ciascuna Obbligazione (il
"Valore Nominale").

L’Emittente potra, durante il periodo di offertajraentare 'ammontare totale del singolo prestito
obbligazionario, dandone comunicazione alla Conseldiante apposito avviso da pubblicarsi sul
sito internet dell’Emittentevww.Bancasantangelo.coendisponibile presso la sede legale in Licata
(AG), corso Vittorio Emanuele n. 10 ed ogni suadbdigenza.

Il Prestito Obbligazionario verra accentrato prelssMonte Titoli S.p.A., via Mantegna 6 20154
Milano ed assoggettato al regime di dematerialiorezdi cui al D. Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed
al Regolamento recante la disciplina dei servizjeitione accentrata, di liquidazione, dei sistdmi
garanzia e delle relative societa di gestione atiottlalla Banca d’ltalia e dalla Consob con
provvedimento del 22 febbraio 2008.

Articolo 2 — Collocamento

Gli investitori potranno aderire al Prestito comapiio I'apposita modulistica messa a disposizione
presso la sede legale e le filiali dellEmittentie,quale e altresi il soggetto incaricato del
collocamento.

L'adesione al Prestito potra essere effettuatacnedo del periodo di offerta (il "Periodo di
Offerta"), la cui durata sara indicata nelle Coratiz Definitive del singolo Prestito.

Durante il Periodo di Offerta I'Emittente potra exstlere la validita dello stesso, dandone
comunicazione alla Consob mediante apposito avdsgubblicarsi sul sito internet dell’Emittente
www.Bancasantangelo.com disponibile presso la sede legale in Licata (A€rso Vittorio
Emanuele n. 10 ed ogni sua Dipendenza.

Nel corso del Periodo di Offerta, gli investitorotpanno pertanto sottoscrivere un numero di
Obbligazioni non inferiore ad una o al maggior nuwnmdicato nelle Condizioni Definitive (il
"Lotto Minimo"). Le richieste di sottoscrizione sano soddisfatte secondo I'ordine cronologico di
prenotazione ed entro i limiti dell'importo massidisponibile.

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richeestccedessero I'Ammontare Totale, I'Emittente
procedera alla chiusura anticipata dell'offerta ospendera immediatamente l|'accettazione di
ulteriori richieste.

Inoltre I'Emittente, in qualsiasi momento durantePeriodo di Offerta, potra procedere, per
mutamenti delle condizioni di mercato o per esigetell'Emittente stesso, alla chiusura anticipata
dell'offerta e alla contestuale ed immediata sosipee dell'accettazione di ulteriori richieste.

La chiusura anticipata sara comunicata al publdmo apposito avviso trasmesso alla Consob e,
contestualmente da pubblicarsi sul sito internditEdaeittente www.Bancasantangelo.com reso
disponibile presso la sede legale in Licata (AG)so Vittorio Emanuele n. 10 ed ogni sua
Dipendenza.

Articolo 3 — Godimento e Durata

Le Obbligazioni saranno emesse con termini di duciie potranno variare, di volta in volta, in
relazione al singolo Prestito.
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Nelle Condizioni Definitive sara indicata la data far corso dalla quale le Obbligazioni
incominciano a produrre interessi (la "Data di Goeinto™) e la data in cui le Obbligazioni cessano
di essere fruttifere (la "Data di Scadenza").

L'Emittente potra prevedere che durante il Peridd®@fferta vi siano una o piu date nelle quali
dovra essere effettuato il pagamento del Prezzmdssione (le "Date di Regolamento” e ciascuna
la "Data di Regolamento™).

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un'unica Data di Regolamento, questa
coincidera con la Data di Godimento.

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta iein® piu Date di Regolamento, le sottoscrizioni
effettuate prima della Data di Godimento sarangolege alla Data di Godimento. Le sottoscrizioni
effettuate successivamente alla Data di Godimear#nso regolate alla prima Data di Regolamento
utile compresa nel Periodo di Offerta. In tal cab®rezzo di Emissione (come di seguito definito)
da corrispondere per la sottoscrizione delle Oblziigni dovra essere maggiorato del rateo interessi
maturati tra la Data di Godimento e la relativadditRegolamento.

Articolo 4 — Prezzo di Emissione

Il prezzo a cui verranno emesse le Obbligazioni'Ritezzo di Emissione"), espresso anche in
termini percentuali rispetto al Valore Nominalerasandicato nelle Condizioni Definitive del
singolo Prestito.

Articolo 5 — Commissioni ed oneri

Non sono previste commissioni ed oneri a caricasd#oscrittori.
Eventuali oneri impliciti saranno indicati nelle @bzioni Definitive del singolo Prestito.

Articolo 6 — Rimborso

Il Prestito sara rimborsato in un’unica soluzioakia pari, alla Data di Scadenza e cessa di essere
fruttifero dalla stessa data. Non e previsto ilrarso anticipato delle obbligazioni.

Articolo 7 — Interessi

Durante la vita del Prestito gli obbligazionistteveranno il pagamento di cedole (le "Cedole" e
ciascuna la "Cedola"), il cui importo e calcolatppicando al Valore Nominale un tasso di
interesse fisso (il "Tasso di Interesse"), la cotita € indicata su base lorda annuale nelle
Condizioni Definitive del Prestito. Il Tasso di émésse sara di ammontare crescente (step up) o
decrescente (step down) durante la vita del Poesttondo quanto indicato nelle Condizioni
Definitive.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente con engqutrimestrale, semestrale o annuale,
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive

Il calcolo delle cedole annuali, semestrali e tstrai (per il quale si fa riferimento alla
convenzione indicata nelle condizioni definitivég@mne effettuato secondo la seguente formula:

* per le cedole annuali: | =C xR

* per le cedole semestrali: | = C x (R/2)

* per le cedole trimestrali: | = C x (R/4)

Dove: | = Interessi - C = Valore Nominale - R = 3a®nnuo in percentuale

Articolo 8 — Servizio del prestito
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Il pagamento delle Cedole ed il rimborso del cdpisaranno effettuati per il tramite di Monte
Titoli S.p.A., via Mantegna 6, 20154 Milano. Le eenzione di calcolo e di calendario saranno
indicate nelle Condizioni Definitive.

Articolo 9 — Reqgime fiscale
Il regime fiscale applicabile alle obbligazionialilata di godimento sara di volta in volta indicato
nelle Condizioni Definitive.

Articolo 10 — Destinatari dell’offerta

Le Obbligazioni sono destinate alla clientela dettittente. Le Obbligazioni saranno emesse e
collocate interamente ed esclusivamente sul meiitaliano. Secondo quanto di volta in volta
indicato nelle Condizioni Definitive relative aingjoli Prestiti, le obbligazioni potranno essere
offerte in sottoscrizione, alternativamente :

- senza essere subordinate ad alcuna condizione;

- 0 esclusivamente con apporto di “denaro fres@’pdrte dell'investitore. Per “denaro fresco” si
intendono esclusivamente nuove liquidita non ircgeza presso la Banca Popolare Sant'Angelo, a
partire da una data determinata, secondo le madadiicate nelle Condizioni Definitive.

Articolo 11 — Termini di prescrizione

| diritti relativi agli interessi, si prescrivono favore dell’emittente decorsi 5 anni dalla data di
scadenza della cedola e, per quanto concerneiibtgplecorsi 10 anni dalla data in cui il Presét
divenuto rimborsabile.

Articolo 12 — Mercati e hegoziazione

| titoli non saranno negoziati in mercati regolata&meé in altri sistemi di negoziazione diversi da
mercati regolamentati. Tuttavia 'Emittente si irgpa, nel caso di richiesta di vendita delle
obbligazioni da parte dei sottoscrittori, a trovare controparte acquirente nella compagine della
propria clientela; in questo caso I'Emittente diediil prezzo delle obbligazioni pari al valore di
mercato determinato attualizzando i flussi futdrtasso IRS corrispondente alla vita residua dei
titoli, applicando al valore cosi determinato upecesid negativo di 50 punti base.

In alternativa, 'Emittente si impegna ad acquistli titoli in contropartita diretta al prezzorpal
valore di mercato determinato attualizzando i fldsturi al tasso IRS corrispondente alla vita
residua dei titoli, applicando al valore cosi deti@ato uno spread negativo di 50 punti base.
L’Emittente negoziera le obbligazioni oggetto debgtamma in conformita al documento sulla
“Strategia di esecuzione e trasmissione degli drdisponibile e consultabile presso le filiali tel
banca nonché sul sito internet dell’Emittewtew.Bancasantangelo.com

Articolo 13 — Garanzie

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iassi sono garantiti dal patrimonio dell’Emittente.
Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia=deldo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Articolo 14 — Legge applicabile e foro competente

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaP&r qualsiasi controversia connessa con |l
presente Prestito Obbligazionario, le Obbligazioni presente Regolamento, sara competente, in
via esclusiva, il Foro di Agrigento ovvero, ovelldigazionista rivesta la qualifica di consumatore
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ai sensi e per gli effetti dellart. 1469-bis c.d.,foro di residenza o domicilio elettivo di
guest'ultimo.

Articolo 15 — Comunicazioni

Tutte le comunicazioni dall’emittente agli Obbligazisti saranno effettuate, ove non diversamente
disposto dalla legge, mediante avviso pubblicatol sito internet dell’emittente
www.Bancasantangelo.com

Articolo 16 — Varie

La titolarita delle Obbligazioni comporta la pieaacettazione di tutte le condizioni fissate nel
presente Regolamento. Per quanto non espressarmpesiisto dal presente Regolamento si
applicano le norme di legge.
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8 Modello delle Condizioni Definitive

In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente medira le Condizioni Definitive del Prestito,

secondo il modello di seguito riportato.

Le Condizioni Definitive saranno messe a disposeidel pubblico, entro il giorno antecedente
l'inizio dell'offerta, presso la Sede Legale e Qikene Generale in Corso Vittorio Emanuele, 10
(Palazzo Frangipane) a Licata (AG) e presso twtélibli della Banca Popolare Sant’Angelo,

nonché sul sito internet delllEmittenteww.Bancasantangelo.conCopia delle condizioni sara

trasmessa contestualmente alla Consob.
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B VRN 5 ANGELO

CONDIZIONI DEFINITIVE
alla
NOTA INFORMATIVA SUI PRESTITI OBBLIGAZIONARI
RICONDUCIBILI ALLA TIPOLOGIA
“TITOLI STEP UP / STEP DOWN"

BPSA STEP UP / STEP DOWI#] —[*]
Codice ISIN [+]

Le presenti Condizioni Definitive sono state reglatt conformita alla Direttiva 2003/71/CE e al
Regolamento 2004/809/CE e, unitamente al ProspeBase, costituiscono il "Prospetto” relativo
al programma di prestiti obbligazionari BPSA 201/2 nell'ambito del quale I'Emittente potra
emettere, in una o piu tranche di emissione (cizscun "Prestito Obbligazionario” o un "Prestito”),
titoli di debito di valore nominale unitario infere a 50.000 Euro (le "Obbligazioni" e ciascuna una
"Obbligazione™).

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Caiadii Definitive non comporta alcun giudizio
della CONSOB sull'opportunita dell'investimento pasto e sul merito dei dati e delle notizie allo
stesso relativi.

Si invita l'investitore a leggere le presenti Camahi Definitive congiuntamente al Prospetto di
Base depositato presso la Consob in data 17/09/28&Quito di approvazione comunicata con nota
n. 10076100 del 14/09/2010, al fine di ottenereorimiazioni complete sull'Emittente e sulle
Obbligazioni.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgea CONSOB in data [¢] e contestualmente
pubblicate sul sito internet dellEmittentevw.Bancasantangelo.com rese disponibili in forma
stampata e gratuita presso la sede legale dellt&mé, Corso Vittorio Emanuele 10 in Licata (AG)
e presso le filiali del’Emittente.
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FATTORI DI RISCHIO

1. - FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamenée presenti Condizioni Definitive al fine di
comprendere i fattori di rischio generali e specittollegati all’acquisto delle obbligazioni. Si
invitano inoltre gli investitori a leggere attentamte il Documento di Registrazione al fine di
comprendere i fattori di rischio relativi all’ Enettte.

| termini non definiti nella presente sezione deattori di Rischio” hanno il significato ad essi
attribuito in altre sezioni delle presenti CondigioDefinitive, ovvero del Documento di
registrazione.

E opportuno che gli investitori valutino attentaneerse le obbligazioni costituiscono un
investimento idoneo alla loro specifica situaziga¢rimoniale, economica e finanziaria.

DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO S TRUMENTO FINANZIARIO

Le obbligazioni step up / step down sono titolddbito che danno diritto al rimborso del 100% de
valore nominale alla scadenza. Le obbligazioni dammoltre, diritto al pagamento di cedole il cui
ammontare e determinato in ragione di un tassotdresse prefissato alla data di emissione, chf
aumentera (step up) o diminuira (step down) durkntéta del prestito nella misura indicata nelle
presenti Condizioni Definitive. Non sono previstenunissioni di sottoscrizione/collocamento &
carico degli investitori.

ESEMPLIFICAZIONE E SCOMPOSIZIONE DELLO STRUMENTO FI' NANZIARIO

Le obbligazioni step up / step down assicurano amdimento effettivo su base annua al nett
dell’'effetto fiscale pari a [*] (calcolato in regardi capitalizzazione composta). Lo stesso alla daf
del [+] si confronta con un rendimento effettivolsase annua al netto dell'effetto fiscale di uridit
free risk(BTP [¢]) pari a [].

Per una migliore comprensione dello strumento reo si fa riferimento al paragrafo 3. delle
presenti Condizioni Definitive dove sono fornitiflealita dell'investimento, 'esemplificazione dei
rendimenti, la scomposizione del prezzo di emissieiha comparazione con titolo di Stato di similg
tipologia e durata.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMITTENTE

Al fine di comprendere i fattori di rischio, gengre specifici, relativi all’Emittente, che devono
essere considerati prima di qualsiasi decisionewdistimento, si invitano gli investitori a leggere
con attenzione la sezione del Prospetto di Basgivalal Documento di Registrazione, depositat
presso la Consob in data 17/09/2010, a seguitpaloaazione rilasciata con nota n. 10076100 dej
14/09/2010.

Il Prospetto di Base & a disposizione del pubbpoesso la Sede Legale e Direzione Generalg
dellEmittente in corso Vittorio Emanuele n. 10,cata (AG), presso ogni sua filiale nonché
consultabile sul sito internet delllEmittentevw.Bancasantangelo.com

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al TITOLI OFFERTI

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che preéaao profili di rischio/rendimento la cui
valutazione richiede particolare competenza. E’cofymo che gli Investitori valutino attentamente
se le obbligazioni costituiscono un investimentoniglo alla loro specifica situazione.

Si elencano di seguito i principali rischi relatasititoli offerti:
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio Emittente

Il sottoscrittore, diventando finanziatore dell’Btante, si assume il rischio che 'Emittente naom si
in grado di adempiere all’'obbligo del pagamentdededdole maturate e del rimborso del capitale j
scadenza.

Rischio connesso all'assenza di garanzie

Le obbligazioni non sono assistite da garanzid cepersonali di terzi né dalla garanzia del Fond
Interbancario di Tutela dei Depositi. Pertanto igliestitori che abbiano subito una diminuziong
anche rilevante del proprio investimento in obldigai emesse dalla BPSA, non potranng
rivolgersi al fondo interbancario dei depositi p&enere indennizzi o rimborsi.

Rischi relativi alla vendita delle obbligazioni prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere Iblmgazioni prima della loro scadenza naturale, i
prezzo di vendita sara influenzato da diversi elgiméa cui:

- variazione dei tassi di interesse di mercato &getRischio di tasso”);
- caratteristiche del mercato in cui i titoli verreo negoziati (vedasi “Rischio di liquidita”);

- variazione del merito di credito dellEmittenteeflasi “Rischio di deterioramento del merito di
credito dell’'emittente”);

- commissioni ed oneri di collocamento implicitiveo previsti (“Rischio per la presenza di
commissioni/oneri di sottoscrizione/strutturaziatiel oneri”).

Tali elementi potranno determinare una riduzionegpdezzo di mercato delle obbligazioni, anche a
di sotto del valore nominale. Questo significa aled caso in cui linvestitore vendesse le
obbligazioni prima della scadenza potrebbe anch&esuna rilevante perdita in conto capitale. Pe
contro, tali elementi non influenzano il valore ridnborso, che rimane pari al 100% del valore
nominale.

Rischio di tasso

L’investimento nelle obbligazioni comporta i riscpropri di un investimento obbligazionario a
Tasso Fisso.

Fluttuazioni dei tassi d’interesse sui mercati fimari si ripercuotono sui prezzi e quindi sui
rendimenti dei titoli in modo tanto piu accentuajoanto piu lunga e la loro vita residua.
Conseguentemente, qualora l'investitore decidesgerttiere i titoli prima della scadenza, il valore
di mercato potrebbe risultare inferiore anche imiera significativa al prezzo di sottoscrizione de
titoli, il ricavo di tale vendita potrebbe quindssere inferiore anche in maniera significativg
all'importo inizialmente investito ovvero il rendanto effettivo dell’investimento potrebbe
risultare anche significativamente diverso ovvagmiicativamente inferiore a quello attribuito al
titolo al momento dell’acquisto, ipotizzando di nemere l'investimento fino alla scadenza.

Nel caso specifico delle obbligazioni step up esista maggiore sensibilita a modificazioni de
prezzo rispetto ai movimenti del tasso, a cauda dehggiore duration dei titoli medesimi.

Rischio di liquidita

Tale rischio e rappresentato dalla difficolta o asgibilitd per un investitore di vendere le
obbligazioni prontamente prima della scadenza agreazo in linea con il rendimento atteso a
momento della sottoscrizione. La possibilita perimgtestitori di rivendere le Obbligazioni prima

della scadenza dipendera dall’esistenza di unaauente disposta ad acquistare le obbligazioni ¢
quindi anche all'assunzione dell’onere di controgpaia parte dell’Emittente.
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FATTORI DI RISCHIO

Non é prevista una domanda di ammissione alle giostiain alcun mercato regolamentato. Non
prevista altresi la presentazione della domandantissione alla negoziazione sia su Siste
Multilaterali di Negoziazione che su sistemi dieimtalizzatori sistematici.

L’'unica fonte di liquidita € costituita dalla Banstessa; in particolare si precisa che I'Emittesite
impegna al riacquisto di qualsiasi quantitativo abbligazioni su iniziativa dell'investitore
negoziando i titoli in conto proprio ai sensi ddllaettiva 2004/39/CE (MiFID) e in base a quanto
previsto nella policy aziendale sulla strategiaskcuzione e trasmissione degli ordini adottatia dal

Banca al fine di consentire il conseguimento dejlioi risultato possibile per il cliente.

In conseguenza delle politiche di pricing adottdedl’emittente, in sede di negoziazione le
obbligazioni di cui al presente Prospetto potreblserbire perdite di valore proporzionali alla loro
vita residua anche in ipotesi di invarianza deiapaetri rilevati. Per i criteri di formazione del
prezzo sul mercato secondario, si rinvia al pafagsdl della Nota Informativa.

In relazione a quanto precede, le obbligazioni @agspresentare problemi di liquidita tali da
rendere non conveniente per I'Obbligazionista riexie sul mercato.

L’investitore, infatti, si troverebbe nella situame di dover subire delle perdite del capitale, i
guanto la vendita avverrebbe ad un prezzo infeabRrezzo di offerta.

Pertanto l'investitore, nell’elaborare la propri@agegia finanziaria, deve avere ben presente clje
l'orizzonte temporale delle Obbligazioni (definitdalla durata dell’Obbligazione all’'atto
dell’emissione) deve essere in linea con le sugdutsigenze di liquidita.

Rischio di deterioramento del merito di credito delemittente

Le obbligazioni potranno deprezzarsi in considenaidel deteriorarsi della situazione economico
finanziaria del’Emittente. Pertanto non si puoledere che i corsi dei titoli sul mercato seconalari
possano essere influenzati da un diverso apprez#ardel rischio emittente.

Rischio per la presenza di commissioni/oneri di stuiscrizione/strutturazione/altri costi

Nei paragrafi 2 e 3 delle presenti Condizioni Digfile saranno indicate le eventuali commission
e/o oneri di sottoscrizione/strutturazione/altrsitoLa presenza di tali oneri potrebbe comportere
rendimento a scadenza non in linea con la risdaiakdgli strumenti finanziari e quindi inferiore a
guello offerto da titoli similari (in termini di catteristiche e profilo di rischio dei titoli) ttati sul
mercato.

Inoltre, l'investitore deve tener presente cherdzzo delle Obbligazioni sul mercato secondaric
potrebbe subire una diminuzione in misura pareaéhtuale presenza dei costi contenuti nel Prezzip
di emissione/sottoscrizione delle Obbligazioni.

Rischio correlato alla presenza di conflitti di ineresse

La Banca Popolare Sant’/Angelo in qualita di Emikedelle obbligazioni che verranno emessé
nell'ambito del presente programma si trova in Gtiafdi interessi in quanto trattasi di operaziong
avente ad oggetto strumenti finanziari di propmaissione. Inoltre, & previsto che la stessa ope
guale Responsabile del collocamento di dette o@biogi, nonché quale Agente di calcolo, cioe€
sara il soggetto incaricato della determinazionglid@teressi e delle attivita connesse, e talg
coincidenza di ruoli potrebbe determinare una gitre di conflitto di interessi nei confronti degli

investitori.

La Banca Popolare Sant’Angelo potrebbe trovarsiria situazione di conflitto di interessi ancheg
guando la stessa assume la veste di contropagttadnel riacquisto delle obbligazioni.

Rischio di scostamento del rendimento dell’obbligaane rispetto al rendimento di un titolo a
basso rischio Emittente
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FATTORI DI RISCHIO

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestitor&icato il rendimento effettivo su base annua dellg
Obbligazioni (in regime di capitalizzazione com@aystal lordo e al netto dell’effetto fiscale. Lo
stesso e confrontato con il rendimento effettivo b@se annua (sempre al lordo ed al nettf
dell’'effetto fiscale) di un Titolo di Stato (a bassschio emittente) di durata residua similareafgu
ad esempio un BTP per le Obbligazioni a Tasso Fisso

Alla data del confronto indicata nelle Condizionefiditive di ciascun prestito, il rendimento
effettivo lordo su base annua delle obbligaziontrgdabe anche risultare inferiore rispetto a
rendimento effettivo lordo su base annua di uraith Stato (a basso rischio Emittente) di duratg
residua similare.

Rischio connesso all’'apprezzamento del rischio-remziento

Nelle presenti Condizioni Definitive sono indicatriteri di determinazione del prezzo di offerta e
del rendimento degli strumenti finanziari.

In particolare si evidenzia che nella determinagidelle condizioni del Prestito, 'Emittente puo
non applicare alcuno spread creditizio per tenetacdi eventuali differenze del proprio merito di
credito rispetto a quello implicito dei titoli rigkee. Eventuali diversi apprezzamenti della relagi
rischio-rendimento da parte del mercato possonermhtare riduzioni, anche significative, del
prezzo delle Obbligazioni. L'investitore deve calesare che il rendimento offerto dalle
Obbligazioni dovrebbe essere sempre correlatesahiv connesso all’investimento nelle stesse.
titoli con maggiore rischio dovrebbe sempre cooigtere un maggior rendimento.

Rischio di chiusura anticipata dell’offerta

Nel corso del periodo di offerta delle obbligaziohEmittente potra avvalersi della facolta di
procedere in qualsiasi momento alla chiusura gatiai dell’'offerta, sospendendo immediatamentg
I'accettazione di ulteriori richieste di adesiote.tali casi I'Emittente ne dara comunicazione a
pubblico secondo le modalita indicate nel paragréfb.3 “Periodo di validita dell’'offerta e
procedura di sottoscrizione” della Nota Informatilza probabilita che I'Emittente si avvalga della
suddetta facolta potrebbe comportare una diminezabelila liquidita della singola emissione, pe
cui il portatore delle obbligazioni potrebbe trozamlteriori difficolta nel liquidare il proprio
investimento prima della naturale scadenza ovMeralore dello stesso potrebbe risultare inferiorg
a quello atteso dall'obbligazionista che ha elatwota propria decisione di investimento tenend

conto di diversi fattori, ivi compreso 'ammontaremplessivo delle obbligazioni.

Rischio correlato all'assenza di rating

Alle obbligazioni non é attribuito alcun livello dating. La Banca Popolare Sant’/Angelo non ha i
programma di richiedere [Iattribuzione di un livelldi “rating” alle proprie emissioni
obbligazionarie.

Rischio derivante da modifiche al regime fiscale

Tutti gli oneri fiscali, presenti e futuri, che applichino ai pagamenti effettuati ai sensi dell
obbligazioni, sono ad esclusivo carico dell'inves®. Non vi & certezza che il regime fiscal
applicabile alla data del presente Prospetto rirmangariato durante la vita delle obbligazioni co
possibile effetto pregiudiziale sul rendimento oettteso dell'investitore. Le simulazioni di
rendimento contenute nel presente Prospetto somatébasul trattamento fiscale alla data de
presente Prospetto e non tengono conto di evenfutlre modifiche normative. Eventuali
modifiche del regime fiscale applicabile saranraidgate nelle Condizioni Definitive.
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2. - CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Le parti con i punti [¢] si riferiscono alle infommioni che saranno rese note al momento

dell’emissione.
Denominazione Obbligazione
ISIN

Ammontare Totale dellEmissione

Durata del Periodo dell’'Offerta

Lotto Minimo di adesione

Prezzo di Emissione

Data di Godimento

Date di Regolamento

BPSA Step Up / Step Down [] — [].
[].

L’ammontare Totale dell’emissione € pari a Eurqg [¢]

per un totale di n. [] Obbligazioni, ciascuna del
Valore Nominale pari a Euro [].

Durante il Periodo di Offerta, I'Emittente potra

aumentare 'ammontare totale del’Emissione, daedon
comunicazione mediante apposito awviso a
disposizione presso la Sede Legale in corso \ittori
Emanuele n. 10, Licata (AG), ed ogni Dipendenza
dellEmittente, sul sito internet dellEmittente e

contestualmente, trasmesso alla Consob.

Le Obbligazioni saranno offerte dal [¢] al [+], gal
chiusura anticipata del Periodo di Offerta che &err
comunicata al pubblico con apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente e
contestualmente trasmesso alla Consob.

Durante il Periodo di Offerta I'Emittente potra
estendere la validita dello stesso, dandone
comunicazione alla Consob mediante apposito avviso
da pubblicarsi sul sito internet dellEmittente e
disponibile presso la Sede Legale in corso Vittorio
Emanuele n. 10, Licata (AG), e presso ogni
Dipendenza dell’Emittente.

Le domande di adesione all'offerta dovranno essere
presentate per quantitativi non inferiori al Lotto
Minimo pari a n. [*] Obbligazioni/e.

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni e pari al
[*]% del Valore Nominale, e cioe Euro [].

La Data di Godimento del Prestito e il [].

La Data di Regolamento del Prestito Obbligazionario
pari alla Data di Godimento. Le sottoscrizioni
effettuate antecedentemente alla Data di Godimento
saranno regolate alla Data di Godimento mentre le
sottoscrizioni effettuate successivamente alla Rita
Godimento saranno regolate alla prima Data di
Regolamento utile compresa nel Periodo di Offdrta.
questo caso il Prezzo di Emissione sara maggialelto
rateo interessi.
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Data di Scadenza

Tasso di Interesse

Valuta di Riferimento

Convenzione di Calcolo e Calendario

La Data di Scadenza del Prestito € il [¢].

Il Tasso di Interesse delle Obbligazioni € creseen

(step up) / decrescente (step down) durante ladéta

prestito ed e pari a:

> [*]% lordo annuo ([*]% al netto dell'effetto fiseal
con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i nella/e
data/e del [+];

> [*]% lordo annuo ([*]% al netto dell'effetto fiseal
con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i nella/e
data/e del [*];

> [*]% lordo annuo ([*]% al netto dell'effetto fiseal
con riferimento alla/e Cedola/e pagabile/i nella/e
data/e del [+].

La Valuta di Riferimento € I'Euro.

La convenzione di calcolo & Actual-Actual ISMA
(Act/Act ISMA); le Cedole ed i ratei di interesse
saranno calcolati secondo la suddetta convenzione e
facendo riferimento al calendario civile.

Frequenza nel pagamento delle Cedole Le Cedole saranno pagate con frequenza [trimestrale

Prezzo e modalita di rimborso

Rimborso Anticipato
Commissioni e oneri a carico del
sottoscrittore

Oneri impliciti

Rating delle Obbligazioni

Soggetti incaricati al Collocamento

Responsabile del Collocamento

Regime Fiscale

semestrale / annuale], in occasione delle segdatsi

[]

Il rimborso verra effettuato alla pari in un'unica
soluzione il giorno [¢]. Le obbligazioni diventano
infruttifere il giorno del rimborso.

Non e previsto il rimborso anticipato delle
Obbligazioni

Non vi sara alcun aggravio di commissioni od omeri
carico del sottoscrittore.

[]

Non é stato assegnato alcun rating alle Obbligazion
emesse.

Le obbligazioni sono offerte tramite la rete di gpth
della Banca Popolare Sant’Angelo.

La Banca Popolare Sant'Angelo opera quale
Responsabile del collocamento.

Gli obbligazionisti dovranno sottostare alle imgost
tasse, presenti e future, che per legge colpisa@no
dovessero colpire le obbligazioni e/o i relativi
interessi, premi ed altri frutti. Si invitano ghvestitori
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ad avvalersi di loro consulenti in merito al regime
fiscale proprio dell'acquisto, della detenzione edlal
vendita delle Obbligazioni.

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale ropr
delle  Obbligazioni applicabile alla data di
pubblicazione delle presenti Condizioni Definitiae
certe categorie di investitori residenti in Italche
detengono le Obbligazioni non in relazione ad
un'impresa commerciale.

Redditi di capitaleagli interessi, premi ed altri frutti
delle Obbligazioni & applicabile I'imposta sostitat
dell'imposta sui redditi nella misura attualmente i
vigore del 12,50%, ai sensi delle disposizionietidi
vigenti.

Redditi diversi le plusvalenze diverse da quelle
conseguite nell’'esercizio di imprese commerciali,
realizzate mediante cessioni a titolo oneroso, ve
rimborso delle Obbligazioni, sono soggette ad ingos
sostitutiva nella misura del 12,50%. Le plusvaleaze
le minusvalenze sono determinate secondo i criteri
stabiliti dall’art. 82 del TUIR e successive modiife e
saranno tassate in conformita alle disposizioncudi
allart. 5 o dei regimi opzionali di cui agli artb
(risparmio amministrato) o 7 (risparmio gestito) de
D.Lgs. 461/97. Sono a carico degli obbligazionisti
ogni altra imposta e tassa presente e futura che pe
legge colpiscono o dovessero colpire le presenti
Obbligazioni, i relativi interessi ed ogni altroopento

ad esse collegato.

Destinatari dell’offerta Le obbligazioni saranno emesse e collocate sul
mercato italiano e [rivolte al pubblico indistinto]
[indicare i destinatari] [indicare eventuali linziani o
condizioni per la sottoscrizione del prestito].

3. - ESEMPLIFICAZIONI DEI RENDIMENTI

Finalita d’investimento

Le Obbligazioni di cui alle presenti Condizioni refive sono obbligazioni a tasso fisso
crescente (Step Up) / decrescente (Step Down) @hieriscono un tasso cedolare annuo lordo
pari al [2]% per il primo anno, [*]% per il secondano, [*]% per il terzo anno. L'investimento
nel titolo a tasso fisso crescente (Step Up) /asmemte (Step Down) consente di ottenere tassi
cedolari maggiori (Step Up) / minori (Step Down)gheultimi anni di vita dell’Obbligazione
corrispondente ad un rendimento lordo annuo predétato a scadenza pari al [*]%. In caso di
vendita del titolo prima della scadenza, il valale mercato del titolo sara soggetto alle
variazioni dei tassi di mercato.

Esemplificazione dei rendimenti
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Si riporta di seguito un’esemplificazione dei rendnti, al lordo ed al netto dell’effetto fiscale,
dell’Obbligazione del Valore Nominale di euro 1.0dlGcui alle presenti Condizioni Definitive:

Importo
Data pagamento Cedola Lorda Cedola Cedola Importo Cedola

Cedola lorda Netta (*) netta (*)

[] [*]% [] [+]% []
[*] [+]% [*] [+]% [*]
[] [*]% [] [+]% []
[*] [+]% [*] [+]% [*]
[] [*]% [] [+]% []
[*] [+]% [*] [+]% [*]

(*) al netto dell'imposta sostitutiva del 12,50%oadi alla normativa fiscale attualmente vigente

Rendimento effettivo lordo (**) []%

Rendimento effettivo netto(*)(**) | [*]%
(*) al netto dell'imposta sostitutiva del 12,50%oadi alla normativa fiscale attualmente vigente
(**) calcolati in regime di capitalizzazione congia

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione dell’Obbligazione di cui eallpresenti Condizioni Definitive e
scomponibile nelle seguenti componenti:

Valore della componente derivativa

Il Titolo non presenta alcuna componente derivativa

Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria € rappresentata dételo obbligazionario che paga delle
cedole [trimestrali / semestrali / annuali] fisgescenti (Step Up) / decrescenti (Step Down)
calcolate al tasso del []% per il primo anno, [+#r il secondo anno, [*]% per il terzo anno, e
che determina il diritto dell'investitore di riceneeil rimborso integrale del capitale investito a
scadenza.

Il valore della componente obbligazionaria € deteato mediante attualizzazione dei flussi
futuri dell’obbligazione. Il tasso di attualizzam® utilizzato e il tasso IRS (Interest Rate Swap)
a [+] anni alla data del [+] pari a [*]% aumentatdiminuito di uno spread di [*]%, il cui valore
complessivo € pari a [*]%.

Il valore della componente obbligazionaria alleaddel [¢] € pari al [*]%.

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Sulla base dei valori sopra descritti, il prezzoediissione dell'obbligazione cui alle presenti
Condizioni Definitive € scomponibile come segue:

Valore della componente derivativa -
Valore della componente obbligazionaria [*]%
Oneri impliciti [*]%
Prezzo di emissione []%
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Comparazione con titolo di Stato di simile tipologr e durata

Qualora in data [+] si fosse acquistato un BTP (BuOrdinari del Tesoro Poliennali) con
scadenza [*], cedola del [*]%, codice ISIN [+],oltt a tasso fisso con piu basso rischio
emittente, esso avrebbe offerto un rendimentotaftelordo del []% e un rendimento effettivo
netto del [*]%(in ipotesi di acquisto del BTP al prezzo di [fguato in data [¢]).

In forma di prospetto si raffrontano i due invesirti ipotizzati:

Strumento Finanziario BTP []% Obbligazione BPSA
ISIN [e] Step Up / Step Dowrj*]%
Scadenza [*] ]
Prezzo di acquisto [*] []
Rendimento effettivo annuo lordo (*) [+]% [*]%
Rendimento effettivo annuo netto (**) [*]% [*]%

(*) calcolato in regime di capitalizzazione com{zos
(**) calcolato in regime di capitalizzazione comp@® ipotizzando I'applicazione dellimposta sagiita nella
misura attualmente vigente del 12,50%

4. - AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL’EMISSIONE

Il programma di Emissioni Obbligazionarie & statdiblerato in data 24 giugno 2010 dal
Consiglio di Amministrazione dellEmittente che dato mandato al Direttore Generale di
disporre le singole emissioni definendone tipolag@ondizioni.

In ottemperanza al mandato ricevuto, il Direttoreen@rale ha deliberato la
presente emissione obbligazionaria in data [¢]Jyrermporto di [¢].

Banca Popolare Sant’Angelo Scpa
Il Direttore Generale
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SEZIONE 8

NOTA INFORMATIVA RELATIVA AL PROGRAMMA

BANCA POPOLARE SANT'ANGELO OBBLIGAZIONI ZERO COUPON
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FATTORI DI RISCHIO

1 FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamerte presente Nota Informativa al fine di
comprendere i fattori di rischio generali e speciftollegati all’acquisto delle obbligazioni. Si
invitano inoltre gli investitori a leggere attentamte il Documento di Registrazione al fine di
comprendere i fattori di rischio relativi all’Enetite.

| termini non definiti nella presente sezione deattori di Rischio” hanno il significato ad essi
attribuito in altre sezioni della presente Notaoinfativa, ovvero del Documento di registrazione.

E opportuno che gli investitori valutino attentangerse le obbligazioni costituiscono un
investimento idoneo alla loro specifica situaziga¢rimoniale, economica e finanziaria.

1.1 Descrizione sintetica delle caratteristiche del lo strumento
finanziario

Le obbligazioni Zero Coupon sono titoli di debitbecdanno diritto al rimborso a scadenza dsg
100% del valore nominale. Le obbligazioni dannaltie, diritto al pagamento di interessi alla
scadenza, per un ammontare pari alla differenzbaimanontare del valore nominale corrisposto g
scadenza e il prezzo di emissione. Per ciascuritpréammontare di tali interessi sara indicato
nelle relative Condizioni Definitive. Non sono pige commissioni di sottoscrizione/collocamentg
a carico degli investitori.

1.2 Esemplificazione e scomposizione dello strument o finanziario

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito aano indicati le finalitd dell’investimento,
I'esemplificazione dei rendimenti, la scomposizia®t prezzo di emissione e la comparazione co
titolo di Stato di simile tipologia e durata.

Si precisa che le informazioni di cui sopra sonmite a titolo esemplificativo nella presente Nota
Informativa al successivo paragrafo 1.4.

1.3 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al TITOLI OFFERTI

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che preéaao profili di rischio/rendimento la cui
valutazione richiede particolare competenza. E’cofymo che gli Investitori valutino attentamente
se le obbligazioni costituiscono un investimentoniglo alla loro specifica situazione.

Si elencano di seguito i principali rischi relatarititoli offerti:

Rischio Emittente

Il sottoscrittore, diventando finanziatore dell’Btante, si assume il rischio che 'Emittente nom si
in grado di adempiere all’obbligo del pagamentdede¢dole maturate e del rimborso del capitale g
scadenza.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio connesso all'assenza di garanzie

Le obbligazioni non sono assistite da garanzid cepersonali di terzi né dalla garanzia del Fond
Interbancario di Tutela dei Depositi. Pertanto igliestitori che abbiano subito una diminuziong
anche rilevante del proprio investimento in obldigai emesse dalla BPSA, non potranng
rivolgersi al fondo interbancario dei depositi p&enere indennizzi o rimborsi.

Rischi relativi alla vendita delle obbligazioni prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere Iblmazioni prima della loro scadenza naturale, i
prezzo di vendita sara influenzato da diversi elgiméa cui:

- variazione dei tassi di interesse di mercato #getRischio di tasso”);
- caratteristiche del mercato in cui i titoli verreo negoziati (vedasi “Rischio di liquidita”);

- variazione del merito di credito del’Emittenteeflasi “Rischio di deterioramento del merito di
credito dell’emittente”);

- commissioni ed oneri di collocamento implicitiveo previsti (“Rischio per la presenza di
commissioni/oneri di sottoscrizione/strutturaziatiel oneri”).

Tali elementi potranno determinare una riduzionepdezzo di mercato delle obbligazioni, anche a
di sotto del valore nominale. Questo significa aled caso in cui linvestitore vendesse le
obbligazioni prima della scadenza potrebbe anch&esuna rilevante perdita in conto capitale. Pe
contro, tali elementi non influenzano il valore ridnborso, che rimane pari al 100% del valore
nominale.

Rischio di tasso

L’investimento nelle obbligazioni comporta i riscpiopri di un investimento obbligazionario a
Tasso Fisso.

Fluttuazioni dei tassi d’interesse sui mercati fimari si ripercuotono sui prezzi e quindi sui
rendimenti dei titoli in modo tanto piu accentuajganto piu lunga € la loro vita residua.
Conseguentemente, qualora I'investitore decidesgendlere i titoli prima della scadenza, il valore
di mercato potrebbe risultare inferiore anche imigra significativa al prezzo di sottoscrizione de
titoli, il ricavo di tale vendita potrebbe quindssere inferiore anche in maniera significativg
all'importo inizialmente investito ovvero il rendento effettivo dell’investimento potrebbe
risultare anche significativamente diverso ovvagnmiicativamente inferiore a quello attribuito al
titolo al momento dell’acquisto, ipotizzando di nemere I'investimento fino alla scadenza.

Nel caso specifico delle Obbligazioni Zero Coupsiste una maggiore sensibilita a modificazion
del prezzo rispetto ai movimenti del tasso, a calefla maggiore duration dei titoli medesimi.

Rischio di liquidita

Tale rischio é rappresentato dalla difficolta o @sgibilitd per un investitore di vendere le
obbligazioni prontamente prima della scadenza agrerzo in linea con il rendimento atteso a
momento della sottoscrizione.

La possibilita per gli investitori di rivendere I@bbligazioni prima della scadenza dipenderd

dall'esistenza di una controparte disposta ad atam@ le obbligazioni e, quindi anche
all’'assunzione dell’onere di controparte da pagiEmittente.
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FATTORI DI RISCHIO

Non é prevista una domanda di ammissione alle giostiain alcun mercato regolamentato. Non
prevista altresi la presentazione della domandantissione alla negoziazione sia su Siste
Multilaterali di Negoziazione che su sistemi dieimtalizzatori sistematici.

L’'unica fonte di liquidita € costituita dalla Banstessa; in particolare si precisa che I'Emittesite
impegna al riacquisto di qualsiasi quantitativo abbligazioni su iniziativa dell'investitore
negoziando i titoli in conto proprio ai sensi ddllaettiva 2004/39/CE (MiFID) e in base a quanto
previsto nella policy aziendale sulla strategiaskcuzione e trasmissione degli ordini adottatia dal

Banca al fine di consentire il conseguimento dejlioi risultato possibile per il cliente.

In conseguenza delle politiche di pricing adottdedl’emittente, in sede di negoziazione le
obbligazioni di cui al presente Prospetto potreblserbire perdite di valore proporzionali alla loro
vita residua anche in ipotesi di invarianza deiapaetri rilevati. Per i criteri di formazione del
prezzo sul mercato secondario, si rinvia al pafagsdl della Nota Informativa.

In relazione a quanto precede, le obbligazioni @agspresentare problemi di liquidita tali da
rendere non conveniente per I'Obbligazionista riexie sul mercato.

L’investitore, infatti, si troverebbe nella situame di dover subire delle perdite del capitale, i
guanto la vendita avverrebbe ad un prezzo infeabRrezzo di offerta.

Pertanto l'investitore, nell’elaborare la propri@agegia finanziaria, deve avere ben presente clje
l'orizzonte temporale delle Obbligazioni (definitdalla durata dell’Obbligazione all’'atto
dell’emissione) deve essere in linea con le sugdutsigenze di liquidita.

Rischio di deterioramento del merito di credito delemittente

Le obbligazioni potranno deprezzarsi in considenaeidel deteriorarsi della situazione economico
finanziaria del’Emittente. Pertanto non si puoledere che i corsi dei titoli sul mercato seconalari
possano essere influenzati da un diverso apprez#ardel rischio emittente.

Rischio per la presenza di commissioni/oneri di stuiscrizione/strutturazione/altri costi

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito @ano indicate le eventuali commissioni e/o onery
di sottoscrizione/strutturazione/altri costi. Laegenza di tali oneri potrebbe comportare u
rendimento a scadenza non in linea con la risdaiakdgli strumenti finanziari e quindi inferiore a
guello offerto da titoli similari (in termini di catteristiche e profilo di rischio dei titoli) ttati sul
mercato.

Inoltre, l'investitore deve tener presente cherdzzo delle Obbligazioni sul mercato secondaric
potrebbe subire una diminuzione in misura pareaéhtuale presenza dei costi contenuti nel Prezzip
di emissione/sottoscrizione delle Obbligazioni.

Rischio correlato alla presenza di conflitti di interesse

La Banca Popolare Sant’Angelo in qualita di Emitedelle obbligazioni che verranno emesség
nell'ambito del presente programma si trova in bttafdi interessi in quanto trattasi di operazion
avente ad oggetto strumenti finanziari di propmaissione. Inoltre, € previsto che la stessa ope
guale Responsabile del collocamento di dette oabiomi, nonché quale Agente di calcolo, cio
sara il soggetto incaricato della determinazionglidiateressi e delle attivita connesse, e tal¢
coincidenza di ruoli potrebbe determinare una gitre di conflitto di interessi nei confronti degli
investitori.

La Banca Popolare Sant’Angelo potrebbe trovarsina situazione di conflitto di interessi anche
guando la stessa assume la veste di contropagttadiel riacquisto delle obbligazioni
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di scostamento del rendimento dell’obbligaane rispetto al rendimento di un titolo a
basso rischio Emittente

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestitor&icato il rendimento effettivo su base annua dellg
Obbligazioni (in regime di capitalizzazione com@)stal lordo e al netto dell’effetto fiscale. Lo
stesso €& confrontato con il rendimento effettivo bmse annua (sempre al lordo ed al nettf
dell’effetto fiscale) di un Titolo di Stato (a bassschio emittente) di durata residua similareagu
ad esempio un BTP per le Obbligazioni Zero Coupon).

Alla data del confronto indicata nelle Condizionefditive di ciascun prestito, il rendimento
effettivo lordo su base annua delle obbligazionirgdibe anche risultare inferiore rispetto a
rendimento effettivo lordo su base annua di urdith Stato (a basso rischio Emittente) di duratg
residua similare.

Rischio connesso all’'apprezzamento del rischio-remziento

Al paragrafo 4.3 della presente Nota Informativaele Condizioni Definitive sono indicati i criteri
di determinazione del prezzo di offerta e del remadito degli strumenti finanziari.

In particolare si evidenzia che nella determinagidelle condizioni del Prestito, 'Emittente puo
non applicare alcuno spread creditizio per tenetacdi eventuali differenze del proprio merito di
credito rispetto a quello implicito dei titoli ridkee. Eventuali diversi apprezzamenti della relagi
rischio-rendimento da parte del mercato possonerhtare riduzioni, anche significative, del
prezzo delle Obbligazioni. L'investitore deve calesare che il rendimento offerto dalle
Obbligazioni dovrebbe essere sempre correlatesahiv connesso all’investimento nelle stesse.
titoli con maggiore rischio dovrebbe sempre cooigtere un maggior rendimento.

Rischio di chiusura anticipata dell’offerta

Nel corso del periodo di offerta delle obbligaziohEmittente potra avvalersi della facolta di
procedere in qualsiasi momento alla chiusura gatiai dell’'offerta, sospendendo immediatament
I'accettazione di ulteriori richieste di adesiome.tali casi 'Emittente ne dara comunicazione a
pubblico secondo le modalita indicate nel paragréfb.3 “Periodo di validita dell'offerta e
procedura di sottoscrizione” della Nota Informatilza probabilitd che I'Emittente si avvalga della
suddetta facolta potrebbe comportare una diminezibeila liquidita della singola emissione, pe
cui il portatore delle obbligazioni potrebbe trovawmlteriori difficolta nel liquidare il proprio
investimento prima della naturale scadenza ovMeralore dello stesso potrebbe risultare inferior
a quello atteso dall'obbligazionista che ha elatwota propria decisione di investimento tenendg

conto di diversi fattori, ivi compreso I'ammontaremplessivo delle obbligazioni.

Rischio correlato all'assenza di rating

Alle obbligazioni non é attribuito alcun livello dating. La Banca Popolare Sant’Angelo non ha i
programma di richiedere [Iattribuzione di un lielldi “rating” alle proprie emissioni
obbligazionarie.

Rischio derivante da modifiche al regime fiscale

Tutti gli oneri fiscali, presenti e futuri, che applichino ai pagamenti effettuati ai sensi dell
obbligazioni, sono ad esclusivo carico dell'inves®. Non vi & certezza che il regime fiscal
applicabile alla data del presente Prospetto rirmangariato durante la vita delle obbligazioni co
possibile effetto pregiudiziale sul rendimento oedtteso dell'investitore. Le simulazioni di
rendimento contenute nel presente Prospetto sosatébasul trattamento fiscale alla data de
presente Prospetto e non tengono conto di evenfualre modifiche normative. Eventuali
modifiche del regime fiscale applicabile saranraidate nelle Condizioni Definitive.
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1.4 Esemplificazione dei rendimenti Obbligazioni BP ~ SA Zero Coupon

Con riferimento alle Obbligazioni Zero Coupon giaitano di seguito:
* e finalita dell'investimento;

* le esemplificazioni dei rendimenti;

* la scomposizione del prezzo di emissione;

* la comparazione con un titolo di Stato di sinti@logia e durata.

A titolo meramente esemplificativo, si forniscesgiguito una esemplificazione dei rendimenti,
a lordo e al netto della ritenuta fiscale, di unbblyazione Bpsa Zero Coupon del valore
nominale di Euro 1.000,00, al lordo e al netto’oheflosta sostitutiva vigente, ipotizzando che |l
tasso di interesse effettivo lordo alla data dissmoine del 07/07/2010 fosse pari al 2,10%.

Le caratteristiche dell'obbligazione zero couponcte seguenti:

- valore nominale : 1.000,00 Euro
- data di emissione : 07/07/2010
- data di scadenza : 07/07/2013
- durata : 36 mesi
- prezzo di emissione : 93,95% del valore nominale
- prezzo di rimborso : 100% del valore nominale
- commissioni
di sottoscrizione/collocamento assenti
- oneri impliciti : 0,63%
- frequenza cedole : nessuna

Finalita d’investimento

Le Obbligazioni descritte nella presente esemplficne sono Obbligazioni zero coupon che
hanno un prezzo di emissione pari a 93,95% e daesehdenza rimborsano il 100% del valore
nominale. L’investimento nel titolo zero coupon sente di ottenere un rendimento annuo
lordo predeterminato a scadenza pari al 2,10% anoum senza corresponsione di flussi
cedolari periodici, anche in presenza di variazidaetassi di mercato. In caso di vendita del
titolo prima della scadenza, il valore di mercatb titolo sara soggetto alle variazioni dei tassi
di mercato.

Esemplificazione dei rendimenti

L’Obbligazione Zero Coupon del Valore Nominale dre 1.000 ed avente le caratteristiche
sopra indicate presenta un rendimento effettivauardordo del2,10%, calcolato in regime di
capitalizzazione composta, ed un rendimento effetinnuo netto dell’,844%, calcolato in
regime di capitalizzazione composta e ipotizzandpplicazione dellimposta sostitutiva nella
misura attualmente vigente del 12,50%.

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione dell’Obbligazione di cuiaaffresente esemplificazione € scomponibile
nelle seguenti componenti:

Valore della componente derivativa
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2

Il Titolo non presenta alcuna componente derivativa

Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria € rappresentata dtalo obbligazionario che a scadenza
determina il diritto dell’investitore a ricevere rimborso integrale del capitale investito e gli
interessi pari alla differenza tra il prezzo di Bsione ed il 100% del Valore Nominale.

Il valore della componente obbligazionaria € debeato mediante attualizzazione dei flussi
futuri dell'obbligazione. Il tasso di attualizzanm utilizzato € il tasso IRS (Interest Rate Swap)
a 3 anni alla data del 02/07/2010 pari a 1,63% atewe di uno spread di 0,70%, il cui valore
complessivo é pari a 2,33%.

Il valore della componente obbligazionaria allaad@e! 02/07/2010 e pari al 93,32%.

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Sulla base dei valori sopra descritti, il prezzoediissione dell'obbligazione cui alle presenti
Condizioni Definitive € scomponibile come segue:

Valore della componente derivativa -

Valore della componente obbligazionaria 93,32%
Oneri impliciti 0,63%
Prezzo di emissione 93,95%

Comparazione con titolo di Stato di simile tipologh e durata

Nello stesso periodo I'investimento in Buoni Pofieh del Tesoro (BTP scadenza 01/08/2013,
cedola 4,25% codice Isin 1T0003472336), titoli astafisso con piu basso rischio emittente,
avrebbe offerto un rendimento effettivo lordo @e116% e un rendimento effettivo netto del
1,896% (in ipotesi di acquisto del BTP al prezzo di 105@&vato in data 02/07/2010).

In forma di prospetto si raffrontano i due invesirti ipotizzati:

BTP 4,25% Obbligazione BPSA
Strumento Finanziario Isin IT0O003472336 Zero Coupon
scadenza 01/08/2013 07/07/2013
prezzo di acquisto 105,43 93,95
Rendimento effettivo annuo lordo (*) 2,416% 2,10%
Rendimento effettivo annuo netto (**) 1,896% 1,844%

(*) calcolato in regime di capitalizzazione composta
(**) calcolato in regime di capitalizzazione composta e ipotizzando I'applicazione dell'imposta sostitutiva
nella misura attualmente vigente del 12,50%

Informazioni Fondamentali

2.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche part ecipanti
all’emissione / all'offerta

Si segnala che la presente offerta di Obbligaziamn’operazione nella quale la Banca Popolare
Sant’Angelo ha un interesse in conflitto, poich#étali offerti sono emessi e collocati dalla
Banca medesima. Inoltre, e previsto che la BangmlBee Sant’Angelo operi quale Agente di
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calcolo, cioé sara il soggetto incaricato dellaedainazione degli interessi e delle attivita
connesse, e tale coincidenza di ruoli potrebberahgt@re una situazione di conflitto di interessi
nei confronti degli investitori.

Si segnala, inoltre, che la Banca potrebbe trovarsina situazione di conflitto di interessi
anche quando la stessa assume la veste di cornéraly@tta nel riacquisto delle obbligazioni.

2.2 Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni di cui alla presente Nota Informratsaranno emesse nell’ambito dell’ordinaria
attivita di raccolta da parte della Banca Popo&aat’Angelo societa cooperativa per azioni.

| flussi finanziari derivanti dall'offerta delle ®hgazioni descritte nella presente Nota
Informativa saranno utilizzati dal’Emittente nefj@opria attivita creditizia e/o di investimento

finanziario.

Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire

3.1 Tipo di strumenti finanziari oggetto dell’offer ta

Con riferimento ad ogni emissione di obbligazioggetto della presente Nota Informativa, le
relative Condizioni Definitive dell’Offerta integr@nno la presente Nota Informativa e
dovranno essere letti unitamente al Prospetto seBa

Le informazioni sugli strumenti finanziari oggettiell'offerta saranno riportate, per ciascuna
emissione di Obbligazioni, sulle Condizioni Definé predisposte dall’Emittente, le quali

saranno rese note entro il giorno antecedenteikirdell’'offerta e messe a disposizione degli
investitori presso la Sede dellEmittente, pressgniosua Filiale e sul sito internet

www.Bancasantangelo.comonché contestualmente trasmesse alla Consob.

3.1.1 Obbligazioni Zero Coupon

Le Obbligazioni BPSA zero coupon sono titoli di delche danno diritto al rimborso a
scadenza del 100% del valore nominale.

Le obbligazioni della specie, inoltre, danno dirital pagamento di interessi per un
ammontare pari alla differenza tra I'ammontarevdgbre nominale corrisposto a scadenza e
il prezzo di emissione.

La durata delle obbligazioni, la denominazione, data di regolamento, la misura
percentuale degli interessi corrisposti sulle stesaranno stabiliti dal’Emittente in
occasione di ogni singola emissione di Obbligazaella specie effettuata nell’ambito del
programma “Emissioni Obbligazionarie 2010-2011 -bl@azioni BPSA Zero Coupon”,
cui la presente Nota Informativa si riferisce, adicati nelle Condizioni Definitive riferite
alla specifica emissione.

Le obbligazioni a tasso fisso zero coupon sono onsdte alla scadenza in unica soluzione
al 100% del loro valore nominale, valore che inelugli interessi maturati, fatta salva
'applicazione di ogni imposta presente e/o futstabilita dalla Legge in virtu delle
caratteristiche dello strumento finanziario e/ouksicettore delle somme.

La Denominazione ed il codice ISIN (InternationalcBrities Identification Number) delle
Obbligazioni facenti parte di ciascun prestito samindicati nelle Condizioni Definitive.
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3.2 Legislazione in base alla quale gli strumenti finanziari sono
stati creati

Le Obbligazioni della presente nota informativasoegolate dalla Legge Italiana.

3.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto in  caricato alla
tenuta dei registri

Le obbligazioni sono emesse esclusivamente al fpoetee risultano dematerializzate e in
gestione accentrata presso la Monte Titoli S.pcAn sede legale e operativa in Via Mantegna
6, Milano ed assoggettate alla disciplina di denmgtezazione prevista dal Decreto Legislativo
24 giugno 1998, n.213 e dal Regolamento recardes¢aplina dei servizi di gestione accentrata,
di liquidazione, dei sistemi di garanzia e delllatige societa di gestione adottato dalla Banca
d’ltalia e dalla Consob con provvedimento del 22bfaio 2008.

Conseguentemente, il trasferimento delle Obbligaze I'esercizio dei relativi diritti potra
avvenire esclusivamente per il tramite degli intedmari aderenti al sistema di gestione
accentrata, presso la Monte Titoli S.p.A..

3.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziar |

Le Obbligazioni sono denominate in Euro.

3.5 Ranking degli strumenti finanziari

Non esistono clausole di subordinazione.

3.6 Descrizione dei diritti, compresa qualsiasi lo  ro limitazione,
connessi agli strumenti finanziari e procedura per il loro
esercizio

Le Obbligazioni incorporano i diritti tipici dellstrumento finanziario ordinario e sono regolate
dalla normativa di riferimento; precisamente, aofavdell’'investitore, il diritto alla percezione,
alle date previste, delle cedole rappresentatigdi deeressi e il diritto al rimborso del capitale
alla data di scadenza.

3.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni rela tive agli
interessi da pagare

Data di godimento e di scadenza degli interessi

La Data di Godimento, cioé la data da cui cominzianmaturare gli interessi, coincide
con il giorno di emissione delle obbligazioni. Latel di scadenza degli interessi verranno
definite in sede di pubblicazione delle CondizioDefinitive di ciascun Prestito
Obbligazionario.

Modalita di calcolo degli interessi per obbligazioe
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Le obbligazioni sono fruttifere di interessi il cuinporto e pari alla differenza tra
'ammontare di rimborso corrisposto alla Data da&nza (pari al 100% del Valore
Nominale) e il prezzo di Emissione; gli interesmiagino calcolati secondo la convenzione
Actual/Actual ISMA (ACT/ACT ISMA) ed il calendarioivile.

Termini di prescrizione

| diritti degli obbligazionisti si prescrivono aviare dell’Emittente, per quanto concerne
gli interessi, decorsi 5 anni dalla data dellatredascadenza e, per quanto concerne |l
capitale, decorsi 10 anni dalla data in cui le @aaioni sono divenute rimborsabili.

Agente di calcolo
L’agente di calcolo degli interessi € la Banca RaygoSant’Angelo.

Controparti di copertura
Non sono previste operazioni di copertura dal isdninteresse.

Calcolo degli interessi

In relazione alle obbligazioni saranno corrispasteressi pari alla differenza tra il Valore
Nominale e il Prezzo di Emissione.

Gli interessi sono calcolati conteggiando sullaebdsll’'anno civile il numero dei giorni

compresi tra la data di emissione delle obbligazienla data di regolamento
dell'operazione per cui si eseguono i calcoli, aggwido al prezzo di emissione
dell'obbligazione il tasso di rendimento composialb stabilito all’emissione secondo la
formula dell'interesse composto.

3.8 Data di scadenza e modalita di ammortamento del  prestito

Il rimborso delle obbligazioni BPSA zero coupon reereffettuato alla pari, in un’unica
soluzione, alla data di scadenza indicata nelled@aomni Definitive.

Le obbligazioni diventano infruttifere il giorno ldémborso.

| rimborsi saranno effettuati tramite gli intermadiautorizzati aderenti alla Monte Titoli S.pA..
Non e previsto il rimborso anticipato delle obbligani.

3.9 Rendimento effettivo delle obbligazioni offert e

Il tasso di rendimento effettivo annuo per ciaspuestito obbligazionario, al lordo e al netto
della ritenuta fiscale, sara indicato nelle CorahzDefinitive del singolo prestito.

Il rendimento effettivo annuo, calcolato come TIRagso Interno di Rendimento), € il tasso di
attualizzazione che eguaglia il valore attuale getzzo di rimborso (valore nominale)
dell'Obbligazione Zero Coupon al prezzo di emission

3.10 Rappresentanza degli obbligazionisti

Non prevista in relazione alla natura degli strutni@manziari offerti.

3.11 Autorizzazioni
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L’emissione di prestiti obbligazionari e autorizzatlal Consiglio di Amministrazione, su
proposta del Direttore Generale.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera del 8iugno 2010, ha autorizzato il programma
complessivo di emissione di € 65.000.000 di obkiigai per il periodo settembre 2010 - agosto
2011.

Contestualmente il medesimo CdA ha dato mandaadaibzione Generale di curare le singole
emissioni secondo le necessita aziendali e glimedé di mercato.

Le tipologie, gli importi e le caratteristiche delkingole emissioni saranno comunicati al
pubblico nelle Condizioni definitive.

3.12 Data di emissione degli strumenti finanziari

La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.

3.13 Restrizioni alla trasferibilita

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioniethissione alla libera trasferibilita delle
obbligazioni, salvo quanto di seguito indicato.

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati megirtini richiesti dai testi in vigore del “United
States Securities Ad” del 1933: conformemente alisposizioni dell*United States
Commodity Exchange Acd”, la negoziazione delle @gadioni non & autorizzata dall’'United
States Commodity Futures Trading Commission”.

Le Obbligazioni non possono in nessun modo esseopopte, vendute 0 consegnate
direttamente o indirettamente negli Sati Uniti d'&mea o a cittadini statunitensi.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepas Gran Bretagna, se non
conformemente alle disposizioni del “Public Offes Securities Regulations 1995” e alle
disposizioni applicabili del FSMA 2000.

3.14 Regime Fiscale

Il regime fiscale applicabile alle obbligazioni altlata di godimento sara di volta in volta
indicato nelle Condizioni Definitive.

Quanto segue € una sintesi del regime fiscale poagelle obbligazioni applicabile alla data di
pubblicazione della presente nota informativa ate€erategorie di investitori presenti in Italia
che detengono le obbligazioni non in relazione aidmpresa commerciale.

Redditi di capitaleagli interessi, premi ed altri frutti delle Ohipizioni e applicabile I'imposta
sostitutiva dell'imposta sui redditi nella misutgualmente in vigore del 12,50%, ai sensi delle
disposizioni di leggi vigenti.

Redditi diversi le plusvalenze diverse da quelle conseguite eselitizio di imprese
commerciali, realizzate mediante cessioni a titwleroso, ovvero rimborso delle Obbligazioni,
sono soggette ad imposta sostitutiva nella misald®,50%. Le plusvalenze e le minusvalenze
sono determinate secondo i criteri stabiliti dell'@2 del TUIR e successive modifiche e
saranno tassate in conformita alle disposiziorduiliall'art. 5 o dei regimi opzionali di cui agli
artt. 6 (risparmio amministrato) o 7 (risparmio tge3 del D.Lgs. 461/97. Sono a carico degli
obbligazionisti ogni altra imposta e tassa preserftgura che per legge colpiscono dovessero o
colpire le presenti Obbligazioni, i relativi intege ed ogni altro provento ad esse collegato.
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Una eventuale variazione al regime fiscale attuatmerigente sara adeguatamente descritta
nelle Condizioni Definitive.

4 Condizioni dell’'offerta

4.1 Statistiche relative all'offerta, calendario e procedura per la
sottoscrizione dell’offerta

4.1.1 Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Eventuali condizioni alle quali I'offerta € subamdia saranno descritte nelle Condizioni
Definitive di ciascun Prestito.

In particolare, le obbligazioni potranno esseretosatitte esclusivamente dai soggetti che
apportino nuove disponibilita al’Emittente medianienaro contante / bonifico / assegno,
ovvero da coloro che per la sottoscrizione dellél@bzioni utilizzino somme provenienti dal
disinvestimento / rimborso di prodotti finanziaii ldro proprieta trasferiti da altre banche /
intermediari e depositati presso I'Emittente inadeabmpresa tra I'apertura del collocamento e
la data di sottoscrizione. Resta inteso che il dSctittore non potra utilizzare per la
sottoscrizione delle Obbligazioni somme di denamogiacenza presso I'Emittente prima
dell'apertura del collocamento, né somme di demaavenienti dal disinvestimento e/o dal
rimborso di prodotti finanziari di sua proprietapdsitati presso I'Emittente precedentemente
all'apertura del collocamento.

4.1.2 Ammontare totale dell’emissione / dell’offerta

L'ammontare totale massimo di ciascuna Emissioma salicato nelle relative Condizioni
Definitive e sara suddiviso in obbligazioni di nowali euro 1.000 cadauna rappresentate da
titoli al portatore. Durante il Periodo di Offerfé&mittente potra aumentare I'ammontare totale
dell'Emissione, dandone comunicazione mediantesajgpavviso a disposizione presso la Sede
ed in  ogni Dipendenza  dell’'Emittente, sul  sito r1n&  dellEmittente
www.Bancasantangelo.cqma contestualmente, trasmesso alla Consob.

4.1.3 Periodo di validita dell’offerta e procedura di sotoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicataen€bndizioni Definitive. Durante il Periodo

di Offerta I'Emittente potra estendere la validigllo stesso, dandone comunicazione mediante
apposito avviso a disposizione presso la Sede emymn Dipendenza dell'Emittente, sul sito
internet dell'Emittentevww.Bancasantangelo.cqm contestualmente, trasmesso alla Consob.
L’Emittente potra chiudere anticipatamente I'Oftedtessa in caso di mutate condizioni di
mercato o di integrale collocamento del prestito; tal caso, I'Emittente sospendera
immediatamente l'accettazione delle ulteriori redte di adesione. L’Emittente dovra
dare comunicazione di detta chiusura anticipataiard apposito avviso a disposizione
presso la Sede Legale ed in ogni Dipendenza deilt&mbe, sul sito internet dell’'Emittente
www.Bancasantangelo.cqom contestualmente, trasmesso alla Consob.
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Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscriziopeesso la sede e le dipendenze
del’Emittente che € l'unico soggetto incaricatd dellocamento e che, pertanto, nel
collocare le Obbligazioni, si trova in una situamodi conflitto di interessi dovendo
collocare un titolo di propria emissione. Le domandi adesione all’'offerta dovranno
essere presentate mediante sottoscrizione dell'sipponodulo di adesione disponibile
presso la sede e le dipendenze dellEmittente.

Le domande di adesione all’Offerta sono irrevociabiatto salvo quanto disposto
dall’art. 95-bis Revoca dellacquisto o della sottoscrizigneeomma 2 del D.Lgs. 24
febbraio 1998 n. 58, che recita testualmente: fi@lestitori che hanno gia concordato di
acquistare o sottoscrivere i prodotti finanzianma della pubblicazione di un supplemento
hanno il diritto, esercitabile entro il termine icato nel supplemento e comunque non inferiore
a due giorni lavorativi dopo tale pubblicazioneraliocare la loro accettazione”.

4.1.4 Possibilita di riduzione dell’lammontare delle sottscrizioni

Non é prevista la riduzione dellammontare delldtaserizioni. L’Emittente dara corso
al’lEmissione anche qualora non venga sottosddtttotalita delle Obbligazioni oggetto della
singola Emissione.

4.1.5 Ammontare minimo e massimo dell’importo sottoscrivbile

Il numero minimo di Obbligazioni che dovra essestascritto da ciascun investitore, pari al
Lotto Minimo, sara indicato nelle Condizioni Define della singola Emissione. Non € previsto
un limite massimo alle Obbligazioni che potrannosexe sottoscritte da ciascun
investitore, fermo restando che l'importo massinmttascrivibile non potra essere
superiore all’lammontare totale massimo previstoqiscuna Emissione.

4.1.6 Acquisto e consegna delle obbligazioni

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd®fferta vi siano una o piu date nelle
guali dovra essere effettuato il pagamento del Rredi Emissione. Le Date di

Regolamento verranno indicate nelle Condizioni Digifre relative al singolo Prestito

Obbligazionario.

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offertai gia un’unica Data di Regolamento,
guesta coincidera con la Data di Godimento (ossia la data a partire dalla quale le
Obbligazioni incominciano a produrre interessi).

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta var® piu Date di Regolamento, le
sottoscrizioni effettuate prima della Data di Godimto saranno regolate alla Data di
Godimento. Le sottoscrizioni effettuate successiata alla Data di Godimento saranno
regolate alla prima Data di Regolamento utile caesprnel Periodo di Offerta. In tal caso,
il Prezzo di Emissione da corrispondere per laosatizione delle Obbligazioni dovra
essere maggiorato del rateo interessi maturatatBata di Godimento e la relativa Data di
Regolamento.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissiondicato nelle Condizioni

Definitive, a mezzo addebito conto corrente coltegal dossier titoli, le Obbligazioni

assegnate nell'ambito dell'offerta verranno messdisposizione degli aventi diritto, in

forma dematerializzata, mediante contabilizzazisuieconti di deposito intrattenuti presso
Monte Titoli S.p.A. dalla Banca Popolare Sant’Arngeh qualita di Responsabile del
Collocamento.
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4.1.7 Diffusione dei risultati dell’offerta

L’Emittente comunichera, entro cinque giorni susi@salla conclusione del Periodo di
Offerta, i risultati dell'offerta mediante apposiemnuncio da pubblicare sul sito internet
dellEmittentewww.Bancasantangelo.com

4.1.8 Eventuali diritti di prelazione

Non sono previsti diritti di prelazione.

4.2 Piano diripartizione e di assegnazione

4.2.1 Destinatari dell’Offerta

Le Obbligazioni sono destinate alla clientela dethittente. Le Obbligazioni saranno
emesse e collocate interamente ed esclusivamehtaesgato italiano. Secondo quanto di
volta in volta indicato nelle Condizioni Definitiveelative ai singoli Prestiti, le
obbligazioni potranno essere offerte in sottosoriei, alternativamente:

1. senza essere subordinate ad alcuna condizione;

2. o0 esclusivamente con apporto di “denaro frest@’parte dell'investitore. Per “denaro
fresco” si intendono esclusivamente nuove liquidi@n in giacenza presso la Banca
Popolare Sant'Angelo, a partire da una data debtextanj secondo le modalita indicate nelle
Condizioni Definitive.

4.2.2 Procedura per la comunicazione ai sottoscrittori déimporto delle
Obbligazioni assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto ilantitativo assegnato corrispondera a
guello richiesto dai sottoscrittori durante il Peld di Offerta, fino al raggiungimento
dellimporto totale massimo disponibile. Il sottogtore avra immediata notizia
dell’assegnazione mediante consegna di una copliarmiene.

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richeestccedessero l'importo totale massimo
disponibile, [I'Emittente procedera alla chiusuraticgmata dell'offerta e sospendera
immediatamente l'accettazione di ulteriori richeest

La chiusura anticipata sara comunicata al pubbtion apposito avviso trasmesso alla
Consob da pubblicarsi immediatamente sul sito m#erdell'Emittente e disponibile
presso la sede legale ed in ogni dipendenza.

Le richieste degli investitori saranno soddisfasiecondo un criterio cronologico di
prenotazione.

Per ogni sottoscrizione effettuata sara inviataosip comunicazione ai sottoscrittori
attestante l'avvenuta assegnazione delle Obbligazade condizioni di aggiudicazione
delle stesse.

4.3 Fissazione del prezzo
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Fatto salvo quanto previsto al paragrafo 4.1.@ma di pagamento del rateo interessi, il Prezzo
di Emissione al quale saranno offerte le Obbligaizsara indicato nelle Condizioni Definitive.

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni € deterad mediante un’attualizzazione dei flussi
futuri dell'obbligazione. Il tasso di attualizzan® é determinato, considerando una durata pari a
guella dell’'Obbligazione emessa, in base alla cdeidassi Interest Rate Swap.

A tali tassi potra essere applicato uno spreadgione del maggior o minor costo annuo di
raccolta legato anche al merito di credito dell’Eemte. L’'Emittente si riserva di applicare uno
spread non necessariamente in linea con la diffar&ma il proprio merito di credito e quello di
un titolo a basso rischio emittente.

Pertanto, il rendimento effettivo annuo lordo adserea delle Obbligazioni potrebbe anche
essere inferiore al rendimento di un Titolo di 8téaisk fre@ di durata simile. Il conseguente
onere implicito sara evidenziato nelle CondizioefiDitive di ciascun prestito.

Non sono previste commissioni di sottoscrizionddmalmento e spese a carico degli Investitori.

4.4 Collocamento e Sottoscrizione

4.4.1 Informazioni riguardanti il collocatore

Le obbligazioni saranno offerte tramite la retesgortelli della Banca Popolare Sant’Angelo
societa cooperativa per azioni.

La Banca Popolare Sant’Angelo operera quale regiilasdel collocamento (il “Responsabile
del Collocamento”) ai sensi della disciplina vigent

4.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi incaricat del servizio

finanziario e degli agenti depositari in ogni paese

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitae saranno effettuati tramite gli intermediari
autorizzati aderenti a Monte Titoli S.p.A. (via Magna, 6 — 20154 Milano).

4.4.3 Accordi di sottoscrizione

Non sono previsti accordi di sottoscrizione reliadile Obbligazioni.

5 Ammissione alla negoziazione e modalita di negozi  azione

5.1 Mercati presso i quali e stata richiesta I'amm issione alle
negoziazioni degli strumenti finanziari

| titoli non saranno negoziati in mercati regolama¢meé in altri sistemi di negoziazione diversi
dai mercati regolamentati. Tuttavia 'Emittent@mspegna, nel caso di richiesta di vendita delle
obbligazioni da parte dei sottoscrittori, a trovaga controparte acquirente nella compagine
della propria clientela. In alternativa, I'Emittentsi impegna ad acquistare tali titoli in
contropartita diretta.

126



5.2 Mercati di negoziazione di strumenti finanziari analoghi

Non esistono mercati regolamentati o equivalenti guali, per quanto a conoscenza
dell’Emittente, sono gia ammessi alla negoziazistmamenti finanziari della stessa classe di
quelli da offrire.

5.3 Soggetti intermediari operanti sul mercato seco  ndario

La Banca Popolare Sant’Angelo si impegna, nel ciksahiesta di vendita delle obbligazioni
da parte dei sottoscrittori, a trovare una contri@pacquirente nella compagine della propria
clientela; in questo caso I'Emittente stabilirapilezzo delle obbligazioni pari al valore di
mercato determinato attualizzando i flussi futlitiagaso IRS corrispondente alla vita residua dei
titoli, applicando al valore cosi determinato upcesid negativo di 50 punti base.

In alternativa, I'Emittente si impegna ad acquisttali titoli in contropartita diretta al prezzo
pari al valore di mercato determinato attualizzandlassi futuri al tasso IRS corrispondente
alla vita residua dei titoli, applicando al val@@si determinato uno spread negativo di 50 punti
base.

L’Emittente negoziera le obbligazioni oggetto debgtamma in conformita al documento sulla
“Strategia di esecuzione e trasmissione degli drdilsponibile e consultabile presso le filiali
della banca nonché sul sito internet del’Emittemten.Bancasantangelo.com

Informazioni supplementari

6.1 Consulenti legati al’emissione

Non vi sono consulenti legati alle emissioni.

6.2 Informazioni contenute nella nota informativa sottoposte a
revisione

La presente Nota Informativa non contiene inforroazisottoposte a revisione o a revisione
limitata da parte dei revisori legali dei conti.

6.3 Pareri o relazioni di terzi, indirizzo e quali  fica

La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperti.

6.4 Informazioni provenienti da terzi

Non vi sono informazioni contenute nella presem mformativa provenienti da terzi.

6.5 Rating del’Emittente e dello strumento finanz  iario
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Non é stato attribuito rating alla Banca Popolaaet?ngelo e ai titoli di debito emessi dalla
stessa.

7 Regolamento del Programma “Banca Popolare Sant’An  gelo
Obbligazioni Zero Coupon”

Il presente regolamento quadro égolamentd) disciplina i titoli di debito (le Obbligazioni” e
ciascuna unaObbligazioné€’) che Banca Popolare Sant’Angelo Elthittente") emettera, di volta
in volta, nellambito del programma di emissionibbfpazionarie denominato Banca Popolare
Sant’Angelo Obbligazioni Zero Coupon (Pfogramma").

Le caratteristiche specifiche di ciascuna dellessioni di Obbligazioni (ciascuna urPrestito
Obbligazionario” o un 'Prestito”) saranno indicate in documenti denomina@ohdizioni
Definitive", ciascuno dei quali riferito ad una singola emass. Le Condizioni Definitive relative
ad un determinato Prestito Obbligazionario sargouiablicate entro il giorno antecedente ['inizio
del Periodo di Offerta (come di seguito definitelativo a tale Prestito.

Il Regolamento di emissione del singolo prestitblmazionario sara dunque costituito dal presente
Regolamento quadro unitamente a quanto contenlleo@endizioni Definitive di tale prestito.

Articolo 1 - Importo e taglio delle Obbligazioni

In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente ihdi@d nelle Condizioni Definitive I'ammontare
totale del Prestito (I"Ammontare Totale"), sempespresso in Euro, il numero totale di
Obbligazioni emesse a fronte di tale Prestito gaibre nominale di ciascuna Obbligazione (il
"Valore Nominale").

L’Emittente potra, durante il periodo di offertajraentare 'ammontare totale del singolo prestito
obbligazionario, dandone comunicazione alla Cormseldiante apposito avviso da pubblicarsi sul
sito internet dell’Emittentevww.Bancasantangelo.coendisponibile presso la sede legale in Licata
(AG), corso Vittorio Emanuele n. 10 ed ogni suaddigenza.

Il Prestito Obbligazionario verra accentrato pressdonte Titoli S.p.A., via Mantegna 6 20154
Milano ed assoggettato al regime di dematerialiorezdi cui al D. Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed
al Regolamento recante la disciplina dei servigightione accentrata, di liquidazione, dei sistdimi
garanzia e delle relative societa di gestione atiottlalla Banca d’ltalia e dalla Consob con
provvedimento del 22 febbraio 2008.

Articolo 2 — Collocamento

Gli investitori potranno aderire al Prestito comapilo I'apposita modulistica messa a disposizione
presso la sede legale e le filiali dellEmittentie,quale e altresi il soggetto incaricato del
collocamento.

L'adesione al Prestito potra essere effettuatacnedo del periodo di offerta (il "Periodo di
Offerta"), la cui durata sara indicata nelle Coratiz Definitive del singolo Prestito.

Durante il Periodo di Offerta I'Emittente potra exstlere la validita dello stesso, dandone
comunicazione alla Consob mediante apposito avdsgubblicarsi sul sito internet dell’Emittente
www.Bancasantangelo.com disponibile presso la sede legale in Licata (A€rso Vittorio
Emanuele n. 10 ed ogni sua Dipendenza.

Nel corso del Periodo di Offerta, gli investitorotpanno pertanto sottoscrivere un numero di
Obbligazioni non inferiore ad una o al maggior nuwnmdicato nelle Condizioni Definitive (il
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"Lotto Minimo"). Le richieste di sottoscrizione sano soddisfatte secondo I'ordine cronologico di
prenotazione ed entro i limiti dell'importo massidisponibile.

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richeesticcedessero I'Ammontare Totale, I'Emittente
procedera alla chiusura anticipata dell'offerta ospendera immediatamente l|'accettazione di
ulteriori richieste.

Inoltre I'Emittente, in qualsiasi momento durantePeriodo di Offerta, potra procedere, per
mutamenti delle condizioni di mercato o per esigetell’Emittente stesso, alla chiusura anticipata
dell'offerta e alla contestuale ed immediata sosipee dell'accettazione di ulteriori richieste.

La chiusura anticipata sara comunicata al publdmo apposito avviso trasmesso alla Consob e,
contestualmente da pubblicarsi sul sito internditEdaeittente www.Bancasantangelo.com reso
disponibile presso la sede legale in Licata (AG)so Vittorio Emanuele n. 10 ed ogni sua
Dipendenza.

Articolo 3 — Godimento e Durata

Le Obbligazioni saranno emesse con termini di duchie potranno variare, di volta in volta, in
relazione al singolo Prestito.

Nelle Condizioni Definitive sara indicata la datafar corso dalla quale le Obbligazioni
incominciano a produrre interessi (la "Data di Goeinto") e la data in cui le Obbligazioni cessano
di essere fruttifere (la "Data di Scadenza”).

L'Emittente potra prevedere che durante il Peridd®fferta vi siano una o piu date nelle quali
dovra essere effettuato il pagamento del Prezirdssione (le "Date di Regolamento” e ciascuna
la "Data di Regolamento”).

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un'unica Data di Regolamento, questa
coincidera con la Data di Godimento.

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta iin® piu Date di Regolamento, le sottoscrizioni
effettuate prima della Data di Godimento sarangolege alla Data di Godimento. Le sottoscrizioni
effettuate successivamente alla Data di Godimear#nso regolate alla prima Data di Regolamento
utile compresa nel Periodo di Offerta. In tal cab®rezzo di Emissione (come di seguito definito)
da corrispondere per la sottoscrizione delle Oblzigni dovra essere maggiorato del rateo interessi
maturati tra la Data di Godimento e la relativadait Regolamento.

Articolo 4 — Prezzo di Emissione

Il prezzo a cui verranno emesse le Obbligazioni'Ritezzo di Emissione"), espresso anche in
termini percentuali rispetto al Valore Nominalerasandicato nelle Condizioni Definitive del
singolo Prestito.

Articolo 5 — Commissioni ed oneri

Non sono previste commissioni ed oneri a caricasd#gbscrittori.
Eventuali oneri impliciti saranno indicati nelle i@bzioni Definitive del singolo Prestito.

Articolo 6 — Rimborso

Il Prestito sara rimborsato in un’unica soluzioakia pari, alla Data di Scadenza e cessa di essere
fruttifero dalla stessa data. Non e previsto ilrarso anticipato delle obbligazioni.

Articolo 7 — Interessi

Non e previsto il pagamento di cedole periodiche.
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In relazione alle Obbligazioni saranno corrispasieressi (gli “Interessi”) per un importo pariall
differenza tra 'ammontare di rimborso corrispoatia Data di Scadenza (pari al 100% del Valore
Nominale) e il prezzo di Emissione.

La somma degli Interessi e del Prezzo di Emissgama pari al Valore Nominale.

Articolo 8 — Servizio del prestito

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitdp sara effettuato per il tramite di Monte Tiitol
S.p.A., via Mantegna 6, 20154 Milano. Le conveneiain calcolo e di calendario saranno indicate
nelle Condizioni Definitive.

Articolo 9 — Regime fiscale

Il regime fiscale applicabile alle obbligazionialilata di godimento sara di volta in volta indicato
nelle Condizioni Definitive.

Articolo 10 — Destinatari dell’offerta

Le Obbligazioni sono destinate alla clientela dettittente. Le Obbligazioni saranno emesse e
collocate interamente ed esclusivamente sul meritaliano. Secondo quanto di volta in volta
indicato nelle Condizioni Definitive relative aingjoli Prestiti, le obbligazioni potranno essere
offerte in sottoscrizione, alternativamente :

- senza essere subordinate ad alcuna condizione;

- 0 esclusivamente con apporto di “denaro fres@’pdrte dell'investitore. Per “denaro fresco” si
intendono esclusivamente nuove liquidita non irtgea presso la Banca Popolare Sant'Angelo, a
partire da una data determinata, secondo le madatiicate nelle Condizioni Definitive.

Articolo 11 — Termini di prescrizione

| diritti relativi agli interessi, si prescrivono favore dell’emittente decorsi 5 anni dalla data di
scadenza della cedola e, per quanto concerneiibtgplecorsi 10 anni dalla data in cui il Presét
divenuto rimborsabile.

Articolo 12 — Mercati e negoziazione

| titoli non saranno negoziati in mercati regolata¢meé in altri sistemi di negoziazione diversi da
mercati regolamentati. Tuttavia 'Emittente si irgpa, nel caso di richiesta di vendita delle
obbligazioni da parte dei sottoscrittori, a trovare controparte acquirente nella compagine della
propria clientela; in questo caso I'Emittente diediil prezzo delle obbligazioni pari al valore di
mercato determinato attualizzando i flussi futdriasso IRS corrispondente alla vita residua dei
titoli, applicando al valore cosi determinato upcesid negativo di 50 punti base.

In alternativa, 'Emittente si impegna ad acquisteli titoli in contropartita diretta al prezzorpal
valore di mercato determinato attualizzando i fldsturi al tasso IRS corrispondente alla vita
residua dei titoli, applicando al valore cosi deti@ato uno spread negativo di 50 punti base.
L’Emittente negoziera le obbligazioni oggetto debdgtamma in conformita al documento sulla
“Strategia di esecuzione e trasmissione degli érdisponibile e consultabile presso le filiali tsel
banca nonché sul sito internet del’Emittewiew.Bancasantangelo.com

Articolo 13 — Garanzie
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Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iagsi sono garantiti dal patrimonio dell’Emittente.
Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanziaFdeldo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Articolo 14 — Leqge applicabile e foro competente

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaR&r qualsiasi controversia connessa con il
presente Prestito Obbligazionario, le Obbligazioni presente Regolamento, sara competente, in
via esclusiva, il Foro di Agrigento ovvero, ovellldigazionista rivesta la qualifica di consumatore
ai sensi e per gli effetti dellart. 1469-bis c.d.,foro di residenza o domicilio elettivo di
guest'ultimo.

Articolo 15 — Comunicazioni

Tutte le comunicazioni dall’emittente agli Obbligazisti saranno effettuate, ove non diversamente
disposto dalla legge, mediante avviso pubblicatol sito internet dell’emittente
www.Bancasantangelo.com

Articolo 16 — Varie

La titolarita delle Obbligazioni comporta la pieaacettazione di tutte le condizioni fissate nel
presente Regolamento. Per quanto non espressarmpesiissto dal presente Regolamento si
applicano le norme di legge.
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8 Modello delle Condizioni Definitive

In occasione di ciascun Prestito, 'Emittente pspdira le Condizioni Definitive del Prestito,

secondo il modello di seguito riportato.

Le Condizioni Definitive saranno messe a disposeidel pubblico, entro il giorno antecedente
l'inizio dell'offerta, presso la Sede Legale e Qikene Generale in Corso Vittorio Emanuele, 10
(Palazzo Frangipane) a Licata (AG) e presso twtélibli della Banca Popolare Sant’Angelo,

nonché sul sito internet delllEmittenteww.Bancasantangelo.conCopia delle condizioni sara

trasmessa contestualmente alla Consob.
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B VRN 5 ANGELO

CONDIZIONI DEFINITIVE
alla
NOTA INFORMATIVA SUI PRESTITI OBBLIGAZIONARI
RICONDUCIBILI ALLA TIPOLOGIA
“TITOLI ZERO COUPON”

BPSA ZERO COUPONe] —[¢]
Codice ISIN [¢]

Le presenti Condizioni Definitive sono state reglatt conformita alla Direttiva 2003/71/CE e al
Regolamento 2004/809/CE e, unitamente ProspetBask, costituiscono il "Prospetto” relativo al
programma di prestiti obbligazionari BPSA 2010/20ddll'ambito del quale I'Emittente potra
emettere, in una o piu tranche di emissione (cizscun "Prestito Obbligazionario” o un "Prestito”),
titoli di debito di valore nominale unitario infere a 50.000 Euro (le "Obbligazioni" e ciascuna una
"Obbligazione™”).

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Caiadii Definitive non comporta alcun giudizio
della CONSOB sull'opportunita dell'investimento pasto e sul merito dei dati e delle notizie allo
stesso relativi.

Si invita l'investitore a leggere le presenti Camahi Definitive congiuntamente al Prospetto di
Base depositato presso la Consob in data 17/09/28&Quito di approvazione comunicata con nota
n. 10076100 del 14/09/2010, al fine di ottenereorimiazioni complete sull'Emittente e sulle
Obbligazioni.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgea CONSOB in data [¢] e contestualmente
pubblicate sul sito internet dellEmittentevw.Bancasantangelo.com rese disponibili in forma
stampata e gratuita presso la sede legale dellt&mé, Corso Vittorio Emanuele 10 in Licata (AG)
e presso le filiali del’Emittente.
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FATTORI DI RISCHIO

1. - FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamenée presenti Condizioni Definitive al fine di
comprendere i fattori di rischio generali e specittollegati all’acquisto delle obbligazioni. Si
invitano inoltre gli investitori a leggere attentamte il Documento di Registrazione al fine di
comprendere i fattori di rischio relativi all’ Enefite.

| termini non definiti nella presente sezione deattori di Rischio” hanno il significato ad essi
attribuito in altre sezioni delle presenti CondigioDefinitive, ovvero del Documento di
registrazione.

E opportuno che gli investitori valutino attentarneerse le obbligazioni costituiscono un
investimento idoneo alla loro specifica situaziga¢rimoniale, economica e finanziaria.

DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO S TRUMENTO FINANZIARIO

Le obbligazioni Zero Coupon sono titoli di debitbecdanno diritto al rimborso a scadenza dg
100% del valore nominale. Le obbligazioni dannaltre, diritto al pagamento di interessi alla
scadenza, per un ammontare pari alla differenzBatranontare del valore nominale corrisposto &
scadenza e il prezzo di emissione. Non sono peee@mnmissioni di sottoscrizione/collocamento
carico degli investitori.

ESEMPLIFICAZIONE E SCOMPOSIZIONE DELLO STRUMENTO FI' NANZIARIO

Le obbligazioni zero coupon assicurano un rendimeifiiettivo su base annua al netto dell’effettg
fiscale pari a [*] (calcolato in regime di capiraiazione composta). Lo stesso alla data del [+] $
confronta con un rendimento effettivo su base arahuetto dell’effetto fiscale di un titolivee risk
(BTP [*]) pari a []

Per una migliore comprensione dello strumento o si fa riferimento al paragrafo 3. delle
presenti Condizioni Definitive dove sono fornitiflealita dell'investimento, I'esemplificazione dei
rendimenti, la scomposizione del prezzo di emissi®ta comparazione con titolo di Stato di similg
tipologia e durata.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMITTENTE

Al fine di comprendere i fattori di rischio, gengre specifici, relativi all’Emittente, che devono
essere considerati prima di qualsiasi decisionewdistimento, si invitano gli investitori a leggere
con attenzione la sezione del Prospetto di Basgivalal Documento di Registrazione, depositat
presso la Consob in data 17/09/2010, a seguitpaloaazione rilasciata con nota n. 10076100 dej
14/09/2010.

Il Prospetto di Base & a disposizione del pubbpoesso la Sede Legale e Direzione Generalf
dellEmittente in corso Vittorio Emanuele n. 10,cata (AG), presso ogni sua filiale nonché
consultabile sul sito internet dellEmittertevw.Bancasantangelo.com

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al TITOLI OFFERTI

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che préaao profili di rischio/rendimento la cui
valutazione richiede particolare competenza. E'cofymo che gli Investitori valutino attentamente
se le obbligazioni costituiscono un investimentoniglo alla loro specifica situazione.

Si elencano di seguito i principali rischi relatarititoli offerti:
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio Emittente

Il sottoscrittore, diventando finanziatore dell’Btante, si assume il rischio che 'Emittente naom si
in grado di adempiere all’'obbligo del pagamentdededdole maturate e del rimborso del capitale j
scadenza.

Rischio connesso all'assenza di garanzie

Le obbligazioni non sono assistite da garanzid cepersonali di terzi né dalla garanzia del Fond
Interbancario di Tutela dei Depositi. Pertanto igliestitori che abbiano subito una diminuziong
anche rilevante del proprio investimento in obldigai emesse dalla BPSA, non potranng
rivolgersi al fondo interbancario dei depositi p&enere indennizzi o rimborsi.

Rischi relativi alla vendita delle obbligazioni prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere Iblgazioni prima della loro scadenza naturale, i
prezzo di vendita sara influenzato da diversi elgiméa cui:

- variazione dei tassi di interesse di mercato &#getRischio di tasso”);
- caratteristiche del mercato in cui i titoli verrep negoziati (vedasi “Rischio di liquidita”);

- variazione del merito di credito dellEmittenteeflasi “Rischio di deterioramento del merito di
credito dell’'emittente”);

- commissioni ed oneri di collocamento implicitiveo previsti (“Rischio per la presenza di
commissioni/oneri di sottoscrizione/strutturaziatiel oneri”).

Tali elementi potranno determinare una riduziongxdezzo di mercato delle obbligazioni, anche a
di sotto del valore nominale. Questo significa aled caso in cui linvestitore vendesse le
obbligazioni prima della scadenza potrebbe anch&esuna rilevante perdita in conto capitale. Pe
contro, tali elementi non influenzano il valore rdnborso, che rimane pari al 100% del valorg
nominale.

Rischio di tasso

L’investimento nelle obbligazioni comporta i riscpiopri di un investimento obbligazionario a
Tasso Fisso.

Fluttuazioni dei tassi d’interesse sui mercati fimari si ripercuotono sui prezzi e quindi sui
rendimenti dei titoli in modo tanto piu accentuajganto piu lunga € la loro vita residua.
Conseguentemente, qualora I'investitore decidesgendlere i titoli prima della scadenza, il valore
di mercato potrebbe risultare inferiore anche imigra significativa al prezzo di sottoscrizione de
titoli, il ricavo di tale vendita potrebbe quindssere inferiore anche in maniera significativg
all'importo inizialmente investito ovvero il rendento effettivo dell’investimento potrebbe
risultare anche significativamente diverso ovvagnmiicativamente inferiore a quello attribuito al
titolo al momento dell’acquisto, ipotizzando di nemere I'investimento fino alla scadenza.

Nel caso specifico delle Obbligazioni Zero Coupsiste una maggiore sensibilita a modificazion
del prezzo rispetto ai movimenti del tasso, a calefla maggiore duration dei titoli medesimi.

Rischio di liquidita

Tale rischio é rappresentato dalla difficolta o @sgibilitd per un investitore di vendere le
obbligazioni prontamente prima della scadenza agremzo in linea con il rendimento atteso a
momento della sottoscrizione.
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FATTORI DI RISCHIO

La possibilita per gli investitori di rivendere @bbligazioni prima della scadenza dipenderg
dall'esistenza di una controparte disposta ad atay@ le obbligazioni e, quindi anche
all’'assunzione dell’onere di controparte da pagiEmittente.

Non e prevista una domanda di ammissione alle giootiain alcun mercato regolamentato. Non
prevista altresi la presentazione della domandanthissione alla negoziazione sia su Siste
Multilaterali di Negoziazione che su sistemi dieintalizzatori sistematici.

L’'unica fonte di liquidita e costituita dalla Banstessa; in particolare si precisa che 'Emittesite
impegna al riacquisto di qualsiasi quantitativo abbligazioni su iniziativa dell'investitore
negoziando i titoli in conto proprio ai sensi ddllaettiva 2004/39/CE (MiFID) e in base a quanto
previsto nella policy aziendale sulla strategiaskcuzione e trasmissione degli ordini adottatia dal
Banca al fine di consentire il conseguimento delioi risultato possibile per il cliente.

In conseguenza delle politiche di pricing adottdtdl’'emittente, in sede di negoziazione le
obbligazioni di cui al presente Prospetto potreblserbire perdite di valore proporzionali alla loro
vita residua anche in ipotesi di invarianza deiapaetri rilevati. Per i criteri di formazione del
prezzo sul mercato secondario, si rinvia al pafagsdl della Nota Informativa.

In relazione a quanto precede, le obbligazioni @agspresentare problemi di liquidita tali da
rendere non conveniente per I'Obbligazionista rdexte sul mercato.

L’investitore, infatti, si troverebbe nella situane di dover subire delle perdite del capitale, i
guanto la vendita avverrebbe ad un prezzo infeabRrezzo di offerta.

Pertanto I'investitore, nell’elaborare la propri@agegia finanziaria, deve avere ben presente chje
'orizzonte temporale delle Obbligazioni (definitdalla durata dell’Obbligazione all’atto
dell’emissione) deve essere in linea con le sugdutsigenze di liquidita.

Rischio di deterioramento del merito di credito defemittente

Le obbligazioni potranno deprezzarsi in considenaeidel deteriorarsi della situazione economico
finanziaria del’Emittente. Pertanto non si puoledere che i corsi dei titoli sul mercato seconalari
possano essere influenzati da un diverso apprezrsardel rischio emittente.

Rischio per la presenza di commissioni/oneri di staiscrizione/strutturazione/altri costi

Nei paragrafi 2 e 3 delle presenti Condizioni Deifie saranno indicate le eventuali commission
e/o oneri di sottoscrizione/strutturazione/altrsitoLa presenza di tali oneri potrebbe comportere
rendimento a scadenza non in linea con la risdaiaggli strumenti finanziari e quindi inferiore a
guello offerto da titoli similari (in termini di catteristiche e profilo di rischio dei titoli) ttati sul
mercato.

Inoltre, l'investitore deve tener presente cherédzzo delle Obbligazioni sul mercato secondario
potrebbe subire una diminuzione in misura parea#ntuale presenza dei costi contenuti nel Prezzjp
di emissione/sottoscrizione delle Obbligazioni.

Rischio correlato alla presenza di conflitti di interesse
La Banca Popolare Sant’Angelo in qualita di Emiitedelle obbligazioni che verranno emesség

nell'ambito del presente programma si trova in bttafdi interessi in quanto trattasi di operazion
avente ad oggetto strumenti finanziari di propmaissione. Inoltre, € previsto che la stessa ope

guale Responsabile del collocamento di dette oabiomi, nonché quale Agente di calcolo, cio
sara il soggetto incaricato della determinazionglidiateressi e delle attivita connesse, e tal¢
coincidenza di ruoli potrebbe determinare una gitre di conflitto di interessi nei confronti degli
investitori.

La Banca Popolare Sant’Angelo potrebbe trovarsina situazione di conflitto di interessi anche
guando la stessa assume la veste di contropagttadiel riacquisto delle obbligazioni
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di scostamento del rendimento dell’obbligaane rispetto al rendimento di un titolo a
basso rischio Emittente

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestitor&icato il rendimento effettivo su base annua dellg
Obbligazioni (in regime di capitalizzazione com@)stal lordo e al netto dell’effetto fiscale. Lo
stesso €& confrontato con il rendimento effettivo bmse annua (sempre al lordo ed al nettf
dell’effetto fiscale) di un Titolo di Stato (a bassschio emittente) di durata residua similareagu
ad esempio un BTP per le Obbligazioni Zero Coupon).

Alla data del confronto indicata nelle Condizionefditive di ciascun prestito, il rendimento
effettivo lordo su base annua delle obbligazionirgdibe anche risultare inferiore rispetto a
rendimento effettivo lordo su base annua di urdith Stato (a basso rischio Emittente) di duratg
residua similare.

Rischio connesso all’'apprezzamento del rischio-remtiento

Nelle presenti Condizioni Definitive sono indicatiriteri di determinazione del prezzo di offerta e
del rendimento degli strumenti finanziari.

In particolare si evidenzia che nella determinagidelle condizioni del Prestito, I'Emittente puo
non applicare alcuno spread creditizio per tenatadi eventuali differenze del proprio merito di
credito rispetto a quello implicito dei titoli riskee. Eventuali diversi apprezzamenti della relaei
rischio-rendimento da parte del mercato possonermtare riduzioni, anche significative, del
prezzo delle Obbligazioni. Linvestitore deve calesare che il rendimento offerto dalle
Obbligazioni dovrebbe essere sempre correlatasahio connesso all’investimento nelle stesse.
titoli con maggiore rischio dovrebbe sempre coorggere un maggior rendimento.

Rischio di chiusura anticipata dell’'offerta

Nel corso del periodo di offerta delle obbligaziohEmittente potra avvalersi della facolta di
procedere in qualsiasi momento alla chiusura gtiai dell’'offerta, sospendendo immediatament
'accettazione di ulteriori richieste di adesiome.tali casi 'Emittente ne dara comunicazione a
pubblico secondo le modalita indicate nel paragréfb.3 “Periodo di validita dell'offerta e
procedura di sottoscrizione” della Nota Informatilza probabilitd che I'Emittente si avvalga della
suddetta facolta potrebbe comportare una diminezibeila liquidita della singola emissione, pe
cui il portatore delle obbligazioni potrebbe trovawmlteriori difficolta nel liquidare il proprio
investimento prima della naturale scadenza ovMeralore dello stesso potrebbe risultare inferior
a quello atteso dall'obbligazionista che ha elatwota propria decisione di investimento tenendg

conto di diversi fattori, ivi compreso 'ammontaremplessivo delle obbligazioni.

Rischio correlato all'assenza di rating

Alle obbligazioni non é attribuito alcun livello dating. La Banca Popolare Sant’Angelo non ha i
programma di richiedere [Iattribuzione di un lielldi “rating” alle proprie emissioni
obbligazionarie.

Rischio derivante da modifiche al regime fiscale

Tutti gli oneri fiscali, presenti e futuri, che applichino ai pagamenti effettuati ai sensi dell
obbligazioni, sono ad esclusivo carico dell'inves®. Non vi & certezza che il regime fiscal
applicabile alla data del presente Prospetto rirmangariato durante la vita delle obbligazioni co
possibile effetto pregiudiziale sul rendimento oedtteso dell'investitore. Le simulazioni di
rendimento contenute nel presente Prospetto sosatébasul trattamento fiscale alla data de
presente Prospetto e non tengono conto di evenfualre modifiche normative. Eventuali
modifiche del regime fiscale applicabile saranraidate nelle Condizioni Definitive.
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2. - CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Le parti con i punti [¢] si riferiscono alle infommioni che saranno rese note al momento
dell’emissione.

Denominazione Obbligazione BPSA Zero Coupon [] — [*].
ISIN [*].
Ammontare Totale dellEmissione L’'ammontare Totale dellemissione €& pari a

Euro [¢], per un totale di n. [¢] Obbligazioni,

ciascuna del Valore Nominale pari a Euro [¢].

Durante il Periodo di Offerta, I'Emittente

potra aumentare 'ammontare totale
dellEmissione, dandone comunicazione
mediante apposito avviso a disposizione
presso la Sede Legale in corso Vittorio
Emanuele n. 10, Licata (AG), ed ogni
Dipendenza dell’lEmittente, sul sito internet
dellEmittente e contestualmente, trasmesso
alla Consob.

Durata del Periodo dell’Offerta Le Obbligazioni saranno offerte dal [+] al [],
salvo chiusura anticipata del Periodo di
Offerta che verra comunicata al pubblico con
apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet
dellEmittente e contestualmente trasmesso
alla Consob.

Durante il Periodo di Offerta I'Emittente
potra estendere la validita dello stesso,
dandone comunicazione alla Consob mediante
apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet
dellEmittente e disponibile presso la Sede
Legale in corso Vittorio Emanuele n. 10,
Licata (AG), e presso ogni Dipendenza
dellEmittente.

Lotto Minimo di adesione Le domande di adesione all'offerta dovranno
essere presentate per quantitativi non inferiori
al Lotto Minimo pari a n. [¢] Obbligazioni/e.

Prezzo di Emissione Le Obbligazioni sono emesse a un prezzo
inferiore alla pari, pari al [/]% del Valore
Nominale e cioé Euro [¢] per ogni

Obbligazione.
Data di Godimento La Data di Godimento del Prestito € il [¢].
Date di Regolamento La Data di Regolamento del Prestito

Obbligazionario e pari alla Data di
Godimento. Le sottoscrizioni effettuate
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Data di Scadenza

Tasso di Interesse

Valuta di Riferimento

Convenzione di Calcolo e Calendario

Prezzo e modalita di rimborso

Rimborso Anticipato

Commissioni e oneri a carico del sottoscrittore

Oneri impliciti

Rating delle Obbligazioni

Soggetti incaricati al Collocamento

Responsabile del Collocamento

Regime Fiscale
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antecedentemente alla Data di Godimento
saranno regolate alla Data di Godimento
mentre le sottoscrizioni effettuate
successivamente alla Data di Godimento
saranno regolate alla prima Data di
Regolamento utile compresa nel Periodo di
Offerta. In questo caso il Prezzo di Emissione
sara maggiorato del rateo interessi.

La Data di Scadenza del Prestito € il [¢].

La differenza tra il Valore Nominale
corrisposto alla scadenza del prestito ed il
Prezzo di Emissione rappresenta interessi al
tasso del [+]% effettivo annuo lordo
capitalizzati alla fine di ogni anno di vita
dell'obbligazione stessa.

La Valuta di Riferimento € I'Euro.

La convenzione di calcolo & Actual-Actual
ISMA (Act/Act ISMA); gli interessi pagabili
alla scadenza ed i ratei di interesse saranno
calcolati secondo la suddetta convenzione e
facendo riferimento al calendario civile.

Il rimborso verra effettuato alla pari in
un'unica soluzione il giorno [¢]. Le
obbligazioni diventano infruttifere il giorno
del rimborso.
Non é previsto il rimborso anticipato delle
Obbligazioni

Non vi sara alcun aggravio di commissioni od
oneri a carico del sottoscrittore.

[].

Non é stato assegnato alcun
Obbligazioni emesse.

rating alle

Le obbligazioni sono offerte tramite la rete di
sportelli della Banca Popolare Sant’Angelo.

La Banca Popolare Sant’Angelo opera quale
Responsabile del collocamento.

Gli obbligazionisti dovranno sottostare alle
imposte e tasse, presenti e future, che per
legge colpiscono o dovessero colpire le



obbligazioni e/o i relativi interessi, premi ed
altri frutti. Si invitano gli investitori ad
avvalersi di loro consulenti in merito al regime
fiscale proprio dell’acquisto, della detenzione
e della vendita delle Obbligazioni.

Quanto segue e una sintesi del regime fiscale
proprio delle Obbligazioni applicabile alla
data di pubblicazione delle presenti
Condizioni Definitive a certe categorie di
investitori residenti in Italia che detengono le
Obbligazioni non in relazione ad un'impresa
commerciale.

Redditi di capitaleagli interessi, premi ed altri
frutti delle Obbligazioni e applicabile
I'imposta sostitutiva dell'imposta sui redditi
nella misura attualmente in vigore del 12,50%,
ai sensi delle disposizioni di leggi vigenti.
Redditi diversi le plusvalenze diverse da
quelle conseguite nell’'esercizio di imprese
commerciali, realizzate mediante cessioni a
titolo oneroso, ovvero rimborso delle
Obbligazioni, sono soggette ad imposta
sostitutiva nella misura del 12,50%. Le
plusvalenze e le minusvalenze sono
determinate secondo i criteri stabiliti dall'art.
82 del TUIR e successive modifiche e saranno
tassate in conformita alle disposizioni di cui
all'art. 5 o dei regimi opzionali di cui agli artt.

6 (risparmio amministrato) o 7 (risparmio
gestito) del D.Lgs. 461/97. Sono a carico degli
obbligazionisti ogni altra imposta e tassa
presente e futura che per legge colpiscono o
dovessero colpire le presenti Obbligazioni, i
relativi interessi ed ogni altro provento ad esse
collegato.

Destinatari dell’offerta Le obbligazioni saranno emesse e collocate sul
mercato italiano e [rivolte al pubblico
indistinto] [indicare i destinatari] [indicare
eventuali limitazioni o condizioni per la
sottoscrizione del prestito].

3. - ESEMPLIFICAZIONI DEI RENDIMENTI

Finalita d’'investimento

Le Obbligazioni di cui alle presenti Condizioni efive sono obbligazioni zero coupon che
hanno un prezzo di emissione pari a [*]% e che sddenza rimborsano il 100% del valore
nominale. L’investimento nel titolo zero coupon sente di ottenere un rendimento annuo
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lordo predeterminato a scadenza pari al [*]% seaozeesponsione di flussi cedolari periodici,
anche in presenza di variazione dei tassi di merdatcaso di vendita del titolo prima della
scadenza, il valore di mercato del titolo sara stigealle variazioni dei tassi di mercato.
Esemplificazione dei rendimenti

L’Obbligazione Zero Coupon del Valore Nominale dr@1.000 ed avente le caratteristiche di
cui alle presenti Condizioni Definitive ha un reméinto effettivo annuo lordo del [+]%,
calcolato in regime di capitalizzazione composth,ua rendimento effettivo annuo netto del
[+]%, calcolato in regime di capitalizzazione comf#oe ipotizzando I'applicazione dell'imposta
sostitutiva nella misura attualmente vigente deb0%o.

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione dell’Obbligazione di cui eallpresenti Condizioni Definitive e
scomponibile nelle seguenti componenti:

Valore della componente derivativa

Il Titolo non presenta alcuna componente derivativa

Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria & rappresentata d#talo obbligazionario che a scadenza
determina il diritto dell’investitore a ricevere rimborso integrale del capitale investito e gli
interessi pari alla differenza tra il prezzo di Bsione ed il 100% del Valore Nominale.

Il valore della componente obbligazionaria € debeato mediante attualizzazione dei flussi
futuri dell'obbligazione. Il tasso di attualizzanm utilizzato € il tasso IRS (Interest Rate Swap)
a [+] anni alla data del [+] pari a []% aumentatdiminuito di uno spread di [*]%, il cui valore
complessivo € pari a [*]%.

Il valore della componente obbligazionaria alleaddel [¢] € pari al [*]%.

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Sulla base dei valori sopra descritti, il prezzoediissione dell'obbligazione cui alle presenti
Condizioni Definitive € scomponibile come segue:

Valore della componente derivativa -
Valore della componente obbligazionaria []%
Oneri impliciti [*]%
Prezzo di emissione []%

Comparazione con titolo di Stato di simile tipologa e durata

Qualora in data [¢] si fosse acquistato un BTP (BuOrdinari del Tesoro Poliennali) con
scadenza [*], cedola del [*]%, codice ISIN [+],olit a tasso fisso con piu basso rischio
emittente, esso avrebbe offerto un rendimentotaftelordo del [¢]% e un rendimento effettivo
netto del [*]%(in ipotesi di acquisto del BTP al prezzo di [fguato in data [¢]).

In forma di prospetto si raffrontano i due invesirti ipotizzati:
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Strumento Finanziario

BTP []%

Obbligazione BPSA

ISIN [°] Zero Coupon[+]%
Scadenza ] []
Prezzo di acquisto [*] []
Rendimento effettivo annuo lordo (*) [*]% []%
Rendimento effettivo annuo netto (**) []% []%

(*) calcolato in regime di capitalizzazione comfzos

(**) calcolato in regime di capitalizzazione comp@® ipotizzando I'applicazione dellimposta sagiita nella

misura attualmente vigente del 12,50%

.- AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL’EMISSIONE

Il programma di Emissioni Obbligazionarie e stawilwbrato in data 24 giugno 2010 dal
Consiglio di Amministrazione del’lEmittente che kiato mandato al Direttore Generale di
disporre le singole emissioni definendone tipolag@ondizioni.

In ottemperanza al mandato ricevuto, il Direttoren&rale ha deliberato la presente emissione

obbligazionaria in data [¢] per un importo di [e].

Banca Popolare Sant’Angelo Scpa
Il Direttore Generale
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SEZIONE 9

NOTA INFORMATIVA RELATIVA AL PROGRAMMA

BANCA POPOLARE SANT'ANGELO OBBLIGAZIONI A TASSO VARABILE

143



FATTORI DI RISCHIO

1 FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamerte presente Nota Informativa al fine di
comprendere i fattori di rischio generali e specifiollegati all’acquisto delle obbligazioni. Si
invitano inoltre gli investitori a leggere attentamte il Documento di Registrazione al fine di
comprendere i fattori di rischio relativi all’Enetite.

| termini non definiti nella presente sezione deattori di Rischio” hanno il significato ad essi
attribuito in altre sezioni della presente Notaoinfativa, ovvero del Documento di registrazione.

E opportuno che gli investitori valutino attentarneerse le obbligazioni costituiscono un
investimento idoneo alla loro specifica situaziga¢rimoniale, economica e finanziaria.

1.1 Descrizione sintetica delle caratteristiche del lo strumento
finanziario

Le obbligazioni a tasso variabile sono titoli dbde che danno diritto al rimborso del 100% del
valore nominale alla scadenza. Le obbligazioni dammoltre, diritto al pagamento di una prima
cedola di interessi fissa il cui ammontare & deiteaito in ragione di un tasso di interesse
predeterminato al momento dell’emissione obbligaai@, e di cedole successive il cui ammontarf
e determinato in ragione del’andamento del pareorditindicizzazione prescelto (il tasso Euribor
a tre, sei o dodici mesi), eventualmente aumertatero diminuito di uno spread. Il parametro di
indicizzazione prescelto (il tasso Euribor a ted, s dodici mesi) € coincidente con la durata dellg
cedola e sara rilevato il quarto giorno lavoratardecedente la data di godimento della cedola ¢
riferimento.

L’eventuale spread negativo applicato al tassoldeura tre, a sei 0 a dodici mesi hon sara superioff
a 0,50 (50 punti base) e in ogni caso il tass@drtole interessi non potra essere inferiorea zer
Il tasso di interesse della prima cedola, il pataondi indicizzazione e I'eventuale spread sarann
indicati nelle Condizioni Definitive di ciascun ptéo. Non sono previste commissioni di
sottoscrizione/collocamento a carico degli invesiit

1.2 Esemplificazione e scomposizione dello strument o finanziario

Le obbligazioni a tasso variabile non prevedonairalendimento minimo garantito, ad ecceziong
della prima cedola di interessi fissa.

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito aano indicati le finalitd dell’investimento,
I'esemplificazione dei rendimenti, la scomposizia®t prezzo di emissione e la comparazione co
titolo di Stato di simile tipologia e durata.

Si precisa che le informazioni di cui sopra sonmite a titolo esemplificativo nella presente Nota
Informativa al successivo paragrafo 1.4.

1.3 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al TITOLI OFFERTI

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che preéaao profili di rischio/rendimento la cui
valutazione richiede particolare competenza. E’cofymo che gli Investitori valutino attentamente
se le obbligazioni costituiscono un investimentoniglo alla loro specifica situazione.
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FATTORI DI RISCHIO

Si elencano di seguito i principali rischi relatarititoli offerti:

Rischio Emittente

Il sottoscrittore, diventando finanziatore dell’Btante, si assume il rischio che 'Emittente nam si
in grado di adempiere all’'obbligo del pagamentdededdole maturate e del rimborso del capitale j
scadenza.

Rischio connesso all'assenza di garanzie

Le obbligazioni non sono assistite da garanzida cepersonali di terzi né dalla garanzia del Fond
Interbancario di Tutela dei Depositi. Pertanto igliestitori che abbiano subito una diminuziong
anche rilevante del proprio investimento in obldtigai emesse dalla BPSA, non potranng
rivolgersi al fondo interbancario dei depositi p&enere indennizzi o rimborsi.

Rischi relativi alla vendita delle obbligazioni prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere Iblgazioni prima della loro scadenza naturale, i
prezzo di vendita sara influenzato da diversi elgim&a cui:

- variazione dei tassi di interesse di mercato ggetRischio di tasso”);
- caratteristiche del mercato in cui i titoli verre negoziati (vedasi “Rischio di liquidita”);

- variazione del merito di credito dellEmittenteeflasi “Rischio di deterioramento del merito di
credito dell’emittente”);

- commissioni ed oneri di collocamento implicitiveo previsti (“Rischio per la presenza di
commissioni/oneri di sottoscrizione/strutturaziatiel oneri”).

Tali elementi potranno determinare una riduziongydezzo di mercato delle obbligazioni, anche a
di sotto del valore nominale. Questo significa ae caso in cui linvestitore vendesse le
obbligazioni prima della scadenza potrebbe anch&esuna rilevante perdita in conto capitale. Pe
contro, tali elementi non influenzano il valore rdnborso, che rimane pari al 100% del valorg
nominale.

Rischio di tasso

L’investimento nelle obbligazioni comporta i riscpropri di un investimento obbligazionario a
tasso variabile.

In generale il rischio di tasso € correlato allamebnto del parametro di indicizzazione presceltf
per il singolo prestito. Ad un aumento del valordale parametro corrispondera un aumento de
tasso di interesse nominale delle obbligazioni.ilBente, ad una diminuzione del parametro d
indicizzazione corrispondera una diminuzione dgsdedi interesse nominale delle obbligazioni.

Rischio di liquidita

Tale rischio é rappresentato dalla difficolta o @sgibilitd per un investitore di vendere le
obbligazioni prontamente prima della scadenza agreazo in linea con il rendimento atteso a
momento della sottoscrizione.
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FATTORI DI RISCHIO

La possibilita per gli investitori di rivendere @bbligazioni prima della scadenza dipenderg
dall'esistenza di una controparte disposta ad atay@ le obbligazioni e, quindi anche
all’'assunzione dell’onere di controparte da pagiEmittente.

Non e prevista una domanda di ammissione alle giootiain alcun mercato regolamentato. Non
prevista altresi la presentazione della domandanthissione alla negoziazione sia su Siste
Multilaterali di Negoziazione che su sistemi dieintalizzatori sistematici.

L’'unica fonte di liquidita e costituita dalla Banstessa; in particolare si precisa che 'Emittesite
impegna al riacquisto di qualsiasi quantitativo abbligazioni su iniziativa dell'investitore
negoziando i titoli in conto proprio ai sensi ddlaettiva 2004/39/CE (MiFID) e in base a quanto
previsto nella policy aziendale sulla strategiaskcuzione e trasmissione degli ordini adottatia dal
Banca al fine di consentire il conseguimento delioi risultato possibile per il cliente.

In conseguenza delle politiche di pricing adottdtdl’emittente, in sede di negoziazione le
obbligazioni di cui al presente Prospetto potreblserbire perdite di valore proporzionali alla loro
vita residua anche in ipotesi di invarianza deiapaetri rilevati. Per i criteri di formazione del
prezzo sul mercato secondario, si rinvia al pafagsdl della Nota Informativa.

In relazione a quanto precede, le obbligazioni @agspresentare problemi di liquidita tali da
rendere non conveniente per I'Obbligazionista rdexte sul mercato.

L’investitore, infatti, si troverebbe nella situane di dover subire delle perdite del capitale, i
guanto la vendita avverrebbe ad un prezzo infeabRrezzo di offerta.

Pertanto I'investitore, nell’elaborare la propri@agegia finanziaria, deve avere ben presente chje
'orizzonte temporale delle Obbligazioni (definitdalla durata dell’Obbligazione all’atto
dell’emissione) deve essere in linea con le sugdutsigenze di liquidita.

Rischio di deterioramento del merito di credito delemittente

Le obbligazioni potranno deprezzarsi in considenaidel deteriorarsi della situazione economico
finanziaria del’Emittente. Pertanto non si puoledere che i corsi dei titoli sul mercato seconalari
possano essere influenzati da un diverso apprez#ardel rischio emittente.

Rischio per la presenza di commissioni/oneri di staiscrizione/strutturazione/altri costi

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito @ano indicate le eventuali commissioni e/o onery
di sottoscrizione/strutturazione/altri costi. Laegenza di tali oneri potrebbe comportare u
rendimento a scadenza non in linea con la risdaiakdgli strumenti finanziari e quindi inferiore a
guello offerto da titoli similari (in termini di catteristiche e profilo di rischio dei titoli) ttati sul
mercato.

Inoltre, l'investitore deve tener presente cherdzzo delle Obbligazioni sul mercato secondaric
potrebbe subire una diminuzione in misura pareaéhtuale presenza dei costi contenuti nel Prezzip
di emissione/sottoscrizione delle Obbligazioni.

Rischio correlato alla presenza di conflitti di ineresse

La Banca Popolare Sant’/Angelo in qualita di Emikedelle obbligazioni che verranno emessé
nell’ambito del presente programma si trova in Gtiafdi interessi in quanto trattasi di operazionsg
avente ad oggetto strumenti finanziari di propmaissione. Inoltre, & previsto che la stessa ope
guale Responsabile del collocamento di dette o@biogi, nonché quale Agente di calcolo, cioe€
sara il soggetto incaricato della determinazionglid@teressi e delle attivita connesse, e talg
coincidenza di ruoli potrebbe determinare una gitre di conflitto di interessi nei confronti degli

investitori.
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FATTORI DI RISCHIO

La Banca Popolare Sant’Angelo potrebbe trovarsina situazione di conflitto di interessi anche
guando la stessa assume la veste di contropagttadiel riacquisto delle obbligazioni

Rischio di scostamento del rendimento dell’obbligaane rispetto al rendimento di un titolo a
basso rischio Emittente

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestitor&icato il rendimento effettivo su base annua dellg
Obbligazioni (in regime di capitalizzazione com@ystal lordo e al netto dell’effetto fiscale. Lo
stesso e confrontato con il rendimento effettivo b@se annua (sempre al lordo ed al nettf
dell’'effetto fiscale) di un Titolo di Stato (a bassschio emittente) di durata residua similareafgu
ad esempio un CCT per le Obbligazioni a Tasso Yden

Alla data del confronto indicata nelle Condizionefiditive di ciascun prestito, il rendimento
effettivo lordo su base annua delle obbligaziontrgdabe anche risultare inferiore rispetto a
rendimento effettivo lordo su base annua di uraith Stato (a basso rischio Emittente) di duratg
residua similare.

Rischio connesso all’'apprezzamento del rischio-remziento

Al paragrafo 4.3 della presente Nota Informativeele Condizioni Definitive sono indicati i criteri
di determinazione del prezzo di offerta e del revedito degli strumenti finanziari.

In particolare si evidenzia che nella determinagidelle condizioni del Prestito, I'Emittente puo
non applicare alcuno spread creditizio per tenatadi eventuali differenze del proprio merito di
credito rispetto a quello implicito dei titoli riskee. Eventuali diversi apprezzamenti della relaei
rischio-rendimento da parte del mercato possonermtare riduzioni, anche significative, del

prezzo delle Obbligazioni. Linvestitore deve calesare che il rendimento offerto dalle
Obbligazioni dovrebbe essere sempre correlataseahio connesso all’investimento nelle stesse.
titoli con maggiore rischio dovrebbe sempre coorggere un maggior rendimento.

Rischio correlato alllassenza di informazioni

L'Emittente non fornira, successivamente all’enoss, alcuna informazione relativamente
allandamento del parametro di indicizzazione pe#ieco comunque al valore corrente delle
obbligazioni.

Rischio di eventi di turbativa o straordinari riguardanti il sottostante

Al verificarsi di eventi di turbativa o straordimatel parametro di indicizzazione ad una data d
determinazione, I’Agente di calcolo potra fissarevalore sostitutivo secondo le modalita indicatg
nelle Condizioni Definitive.

Rischio correlato all’eventuale spread negativo sydarametro di riferimento

Il rendimento offerto puo presentare uno scontpeti® al rendimento del parametro di riferimentg
(Euribor) il cui ammontare sara indicato nelle Gaiwhi Definitive. Questo aspetto deve esserg
valutato tenuto conto dell'assenza di rating defliiente e del prodotto.

L’eventuale spread negativo applicato al tassoldeur tre, a sei 0 a dodici mesi non sara superioff
a 0,50 (50 punti base) e in ogni caso il tassedmtole interessi non potra essere inferiore@ zer
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio di chiusura anticipata dell’offerta

Nel corso del periodo di offerta delle obbligaziohEmittente potra avvalersi della facolta di
procedere in qualsiasi momento alla chiusura gatiai dell’'offerta, sospendendo immediatamentg
I'accettazione di ulteriori richieste di adesiote.tali casi I'Emittente ne dara comunicazione a
pubblico secondo le modalita indicate nel paragréfb.3 “Periodo di validita dell’'offerta e
procedura di sottoscrizione” della Nota Informatilza probabilita che I'Emittente si avvalga della
suddetta facolta potrebbe comportare una diminezabelila liquidita della singola emissione, pe
cui il portatore delle obbligazioni potrebbe trozamlteriori difficolta nel liquidare il proprio
investimento prima della naturale scadenza ovMeralore dello stesso potrebbe risultare inferiorg
a quello atteso dall'obbligazionista che ha elatwota propria decisione di investimento tenend

conto di diversi fattori, ivi compreso 'ammontaremplessivo delle obbligazioni.

Rischio correlato all'assenza di rating

Alle obbligazioni non é attribuito alcun livello dating. La Banca Popolare Sant’/Angelo non ha i
programma di richiedere [Iattribuzione di un livelldi “rating” alle proprie emissioni
obbligazionarie.

Rischio derivante da modifiche al regime fiscale

Tutti gli oneri fiscali, presenti e futuri, che applichino ai pagamenti effettuati ai sensi dell
obbligazioni, sono ad esclusivo carico dell'invest. Non vi e certezza che il regime fiscal
applicabile alla data del presente Prospetto rirmangariato durante la vita delle obbligazioni co
possibile effetto pregiudiziale sul rendimento oettteso dell'investitore. Le simulazioni di
rendimento contenute nel presente Prospetto somatébasul trattamento fiscale alla data de
presente Prospetto e non tengono conto di evenfutlre modifiche normative. Eventuali
modifiche del regime fiscale applicabile saranraidgate nelle Condizioni Definitive.

1.4 Esemplificazione dei rendimenti Obbligazioni BP ~ SA Tasso Variabile

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Varialsigiportano di seguito:

* le finalita dell'investimento;

* le esemplificazioni dei rendimenti;

* la scomposizione del prezzo di emissione;

* la comparazione con un titolo di Stato di sintij®logia e durata.

A titolo meramente esemplificativo, si fornisce deguito un esempio dei rendimenti
dell'investimento in una ipotetica Obbligazione BP& tasso variabile, al lordo e al netto della
ritenuta fiscale, ipotizzando che la prima cedaledpterminata € pari al 1,25% e le cedole
interessi successive siano indicizzate al tassdb&umla sei mesi con I'applicazione di uno
spread positivo di 0,10, nell'ipotesi di costaneaBlarametro di Indicizzazione.

Le caratteristiche dell'obbligazione BPSA a tasanabile sono le seguenti:

- Valore Nominale : 1.000,00 Euro
- Data di emissione : 01/09/2010

- Data di scadenza : 01/03/2014

- Durata . 42 mesi
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: 100% del valore nominale
. 100% del valore nominale

- Prezzo di Emissione

- Prezzo di Rimborso

- Commissioni di
sottoscrizione/collocamento
- Oneri impliciti

- Frequenza Cedole . semestrali posticipate con pagamento 01/03, 01/09
- Prima Cedola Interessi Fissa: Tasso 1,25%

- Tasso Cedole Successive : Tasso Euribor 6 mesi + 0,10 di spread (*)

(*) il tasso e rilevato il quarto giorno lavorativo antecedente la data di godimento delle cedole; ai fini
dell’'esempio i tassi sono stati tratti dall'agenzia di informazioni finanziarie Reuters; il tasso Euribor
rilevato &€ maggiorato dello spread di 0,10 p.b. e il risultato cosi ottenuto & arrotondato per difetto al
decimo piu vicino: questo € il tasso nominale annuo della cedola. Nel caso delle Obbligazioni che
saranno realmente emesse dalla Banca Popolare Sant’Angelo i tassi saranno tratti dal quotidiano Il
Sole 240re. Nell’esempio il valore del tasso Euribor a sei mesi viene assunto pari a 1,145%.

;. assenti
: 1,66%

Finalita d'investimento

Le Obbligazioni descritte nella presente esemplficne sono Obbligazioni a tasso variabile
che conferiscono una prima cedola predeterminatdalgari all'l,25% (0,625% lordo
semestrale) e cedole semestrali lorde successivalgasso Euribor a 6 mesi aumentato di uno
spread positivo di 10 punti base.

Le Obbligazioni consentono di ottenere rendimentilinea con I'andamento dei tassi di
riferimento limitando il rischio di variazione dehlore di mercato del titolo nel caso di vendita
prima della scadenza.

Esemplificazione dei rendimenti

Nell'ipotesi di costanza del parametro di indicizipae, il rendimento effettivo annuo lordo
dell'Obbligazione BPSA tasso variabile sarebbe phkti,244% e il rendimento effettivo annuo
netto sarebbe pari &/088%.

Data Euribor Tasso Tasso Cedola Cedola

pagamento 6 mesi Spread Annuo Annuo Semestrale |Semestrale
Cedola Lordo Netto (**) Lorda Netta (**)

01/03/2011 - - 1,25% (*) 1,094% 0,625% 0,55%
01/09/2011 1,145% | + 0,10% 1,24% 1,085% 0,62% 0,54%
01/03/2012 1,145% | + 0,10% 1,24% 1,085% 0,62% 0,54%
01/09/2012 1,145% | + 0,10% 1,24% 1,085% 0,62% 0,54%
01/03/2013 1,145% | + 0,10% 1,24% 1,085% 0,62% 0,54%
01/09/2013 1,145% | + 0,10% 1,24% 1,085% 0,62% 0,54%
01/03/2014 1,145% | + 0,10% 1,24% 1,085% 0,62% 0,54%

(*) Prima Cedola predeterminata al tasso annuo lordo dell’1,25% (0,625% lordo semestrale)
(**) al netto dell'imposta sostitutiva del 12,50% di cui alla normativa fiscale attualmente vigente

Rendimento effettivo lordo

(***)

1,244%

Rendimento effettivo netto

(**) (***)

1,088%

(**) al netto dell'imposta sostitutiva del 12,50% di cui alla normativa fiscale attualmente vigente

(***) calcolati in regime di capitalizzazione composta
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Scomposizione del Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione dell’Obbligazione di cuiaajfresente esemplificazione € scomponibile
nelle seguenti componenti:

Valore della componente derivativa

Il Titolo non presenta alcuna componente derivativa

Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria e rappresentata daalm obbligazionario che paga una prima
cedola di interessi fissa il cui ammontare é deitegito in ragione di un tasso di interesse annuo
predeterminato pari a 1,25% (0,625% lordo semestraldi cedole successive il cui ammontare
e determinato in ragione dellandamento del pareondt indicizzazione prescelto (il tasso
Euribor a 6 mesi), aumentato di uno spread parjl@%. L’'obbligazione determina il diritto
dell'investitore di ricevere il rimborso integradel capitale investito a scadenza.

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni & deterad mediante un’attualizzazione dei flussi
futuri dell’obbligazione, nell'ipotesi di costanziel parametro di indicizzazione. |l tasso di
attualizzazione utilizzato € il tasso IRS (InterBste Swap) a 3 anni alla data del 20/08/2010
pari a 1,44% aumentato di uno spread di 0,30%ui Valore complessivo € pari a 1,74%.

Il valore della componente obbligazionaria allaad@e! 20/08/2010 e pari al 98,34%.

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Sulla base dei valori sopra descritti, il prezzoediissione dell'obbligazione cui alle presenti
Condizioni Definitive € scomponibile come segue:

Valore della componente derivativa -
Valore della componente obbligazionaria 98,34%
Oneri impliciti 1,66%
Prezzo di emissione 100,00%

Comparazione con titolo di Stato di simile tipologh e durata

Per il confronto tra i rendimenti offerti dall’'obbhzione della BPSA ed un titolo con piu basso
rischio emittente e simile vita residua e possihtiézzare un Certificato di Credito del Tesoro

(CCT scadenza 01/12/2014, codice Isin ITO004321848)i cedole semestrali, con stacco 1°
giugno e 1° dicembre, sono indicizzate al rendiméotdo dei BOT semestrali maggiorato di

30 punti base. Nell'ipotesi di acquisto del CCT sdrcato al prezzo di 98,10 rilevato in data
20/08/2010, senza l'applicazione di alcuna commissida parte dell'intermediario, e che le
cedole future siano uguali alla cedola in corso aléw 0,81%, il CCT offrirebbe un rendimento

effettivo annuo lordo de2,096% e un rendimento effettivo annuo netto deB35%.

In forma di prospetto si raffrontano i due invesirti ipotizzati:

. . CCT 01/12/2014 Obbligazione BPSA
SO FIETPENL Isin IT0004321813 Tas?so Variabile
scadenza 01/12/2014 01/03/2014
prezzo di acquisto 98,10 100,00
Rendimento effettivo annuo lordo (*) 2,096% 1,244%
Rendimento effettivo annuo netto (**) 1,835% 1,088%

(*) calcolato in regime di capitalizzazione composta
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(**) calcolato in regime di capitalizzazione composta e ipotizzando l'applicazione dellimposta sostitutiva
nella misura attualmente vigente del 12,50%

Avvertenze

Le tabelle precedenti rappresentano solo un esenggopossibili andamenti del tasso
euribor 6 mesi nonche delle cedole di interessi|I'@bbligazione Bpsa a tasso
variabile; la simulazione sopra esposta ha, quingiglo un valore di esemplificazione e
non costituisce garanzia di ottenimento dello sieésello di rendimento.

Le Obbligazioni BPSA Tasso Variabile che verrannamesse nell’ambito del
programma “Emissioni Obbligazionarie 2010/2011” nomecessariamente offriranno
uno spread positivo rispetto al tasso Euribor a ,tra sei o a dodici mesi, bensi
potrebbero prevedere uno spread negativo o0 nessgpoead rispetto al citato
parametro. L'eventuale spread positivo 0 negativosc come l'assenza di spread
rispetto al tasso Euribor a tre 0 a sei 0 a dodiesi sara riportato nelle “Condizioni
Definitive” predisposte per ogni obbligazione e eeslisponibili per gli investitori
presso la sede dellEmittente, presso ogni Filiale sul sito internet
www.Bancasantangelo.comntro il giorno antecedente l'inizio dell'offerta.
L’eventuale spread negativo applicato al tasso i a tre, a sei 0 a dodici mesi non
sara superiore a 0,50 (50 punti base) e in ogni@dstasso delle cedole interessi non
potra essere inferiore a zero.

1.5 Evoluzione storica del parametro di indicizzazi  one

Nelle Condizioni Definitive sara indicata, per @as Prestito, I'evoluzione storica del Parametro di
Indicizzazione prescelto per un periodo almeno aitaidurata delle Obbligazioni.

Si riporta di seguito il grafico che illustra larfmance storica del Parametro di Indicizzazione
utilizzato nelle esemplificazioni dei precedentrggafi. Si avverte I'Investitore che 'andamento
storico del Parametro di Indicizzazione non e nes@mente indicativo del futuro andamento del
medesimo. La performance storica che segue e metarasemplificativa e non costituisce alcuna
garanzia di ottenimento dello stesso livello didiemento.

ANDAMENTO STORICO EURIBOR SEI MESI PER IL PERIODCEBINAIO 2000 — GIUGNO 2010
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2 Informazioni Fondamentali

2.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche parte cipanti
all’emissione / all'offerta

Si segnala che la presente offerta di Obbligaziamn’operazione nella quale la Banca Popolare
Sant’Angelo ha un interesse in conflitto, poichétali offerti sono emessi e collocati dalla
Banca medesima. Inoltre, & previsto che la BangmwlBee Sant’Angelo operi quale Agente di
calcolo, cioé sara il soggetto incaricato dellaedainazione degli interessi e delle attivita
connesse, e tale coincidenza di ruoli potrebberahgt@re una situazione di conflitto di interessi
nei confronti degli investitori.

Si segnala, inoltre, che la Banca potrebbe trovarsina situazione di conflitto di interessi
anche quando la stessa assume la veste di conéralp@tta nel riacquisto delle obbligazioni.

2.2 Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni di cui alla presente Nota Informatsaranno emesse nell’ambito dell’ordinaria
attivita di raccolta da parte della Banca Popo&art’Angelo societa cooperativa per azioni.
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| flussi finanziari derivanti dall'offerta delle ®hgazioni descritte nella presente Nota
Informativa saranno utilizzati dal’Emittente nefpaopria attivita creditizia e/o di investimento
finanziario.

3 Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire

3.1 Tipo di strumenti finanziari oggetto dell’offer ta

Con riferimento ad ogni emissione di obbligazioggetto della presente Nota Informativa, le
relative Condizioni Definitive dell’Offerta integr@no la presente Nota Informativa e
dovranno essere letti unitamente al Prospetto seBa

Le informazioni sugli strumenti finanziari oggettiell'offerta saranno riportate, per ciascuna
emissione di Obbligazioni, sulle Condizioni Definé predisposte dall’Emittente, le quali

saranno rese note entro il giorno antecedenteikirdell’'offerta e messe a disposizione degli
investitori presso la Sede dellEmittente, pressgniosua Filiale e sul sito internet

www.Bancasantangelo.comonché contestualmente trasmesse alla Consob.

3.1.1 Obbligazioni Tasso Variabile

Le Obbligazioni BPSA a tasso variabile sono tithlidebito che danno diritto al rimborso
del 100% del valore nominale alla scadenza.

Le obbligazioni della specie sono strumenti di Btiraento a medio/lungo termine che
danno diritto a percepire interessi (Cedola Intjesorrisposti periodicamente in una
misura percentuale variabile, la prima cedola edsrfissata dal’Emittente e le successive
in base al Parametro di Indicizzazione (Euriborea63o 12mesi), con o senza l'applicazione
di spread in diminuzione o in aumento.

La durata delle obbligazioni, la denominazionedéa di regolamento, la misura della
prima cedola interessi, il Parametro di Indiciznag (Euribor a 3 0 6 0 12 mesi),
'eventuale esistenza di uno spread in aumento dirmnuzione rispetto al Parametro di
Indicizzazione (Euribor 3 0 6 0 12 mesi) e la paigda di corresponsione degli interessi
saranno stabiliti dal’Emittente in occasione dnbgingola emissione effettuata nell’ambito
del programma “Emissioni Obbligazionarie 2010-20110bbligazioni BPSA a Tasso
Variabile”, cui la presente Nota Informativa sierisce, ed indicati nelle Condizioni
Definitive riferite alla specifica emissione.

La Denominazione ed il codice ISIN (InternationalcBrities Identification Number) delle
Obbligazioni facenti parte di ciascun prestito samindicati nelle Condizioni Definitive.

3.2 Legislazione in base alla quale gli strumenti f inanziari sono
stati creati

Le Obbligazioni della presente nota informativasoegolate dalla Legge Italiana.
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3.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto inc  aricato alla
tenuta dei registri

Le obbligazioni sono emesse esclusivamente al fpoetee risultano dematerializzate e in
gestione accentrata presso la Monte Titoli S.pcAn sede legale e operativa in Via Mantegna
6, Milano ed assoggettate alla disciplina di denmgtezazione prevista dal Decreto Legislativo
24 giugno 1998, n. 213 e dal Regolamento recanteideiplina dei servizi di gestione
accentrata, di liquidazione, dei sistemi di garareidelle relative societa di gestione adottato
dalla Banca d'’ltalia e dalla Consob con provveditaatel 22 febbraio 2008.
Conseguentemente, il trasferimento delle Obbligaze I'esercizio dei relativi diritti potra
avvenire esclusivamente per il tramite degli intedmari aderenti al sistema di gestione
accentrata, presso la Monte Titoli S.p.A..

3.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziari

Le Obbligazioni sono denominate in Euro.

3.5 Ranking degli strumenti finanziari

Non esistono clausole di subordinazione.

3.6 Descrizione dei diritti, compresa qualsiasi lor o limitazione,
connessi agli strumenti finanziari e procedura per il loro
esercizio

Le Obbligazioni BPSA tasso variabile incorporandiritti tipici dello strumento finanziario
ordinario e sono regolate dalla normativa di rifeento; precisamente, a favore dell'investitore,
il diritto alla percezione, alle date previste,ld@edole rappresentative degli interessi e ittdiri
al rimborso del capitale alla data di scadenza.

3.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni rela tive agli
interessi da pagare

Data di godimento e di scadenza degli interessi

La Data di Godimento delle Obbligazioni e la peimth delle singole Cedole
saranno indicati nelle Condizioni Definitive. Le tdadi scadenza degli interessi
verranno definite in sede di pubblicazione dellen@inioni Definitive di ciascun Prestito
Obbligazionario.

Tasso di interesse

Il tasso di interesse applicato alle Obbligazioninétasso di interesse variabile pagabile
posticipatamente con frequenza indicata nelle Coowii Definitive.

In particolare, durante la vita del Prestito glibbgazionisti riceveranno il pagamento
delle Cedole, il cui importo e calcolato applicarelovalore Nominale un parametro di
Indicizzazione (Euribor a 3 0 6 0 12 mesi) eventigdte maggiorato o diminuito di uno
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spread ed arrotondato alla terza cifra decimalPatametro di Indicizzazione, la Data di
Determinazione e I'eventuale spread saranno indicale condizioni definitive del
prestito.

Le cedole, inoltre, saranno calcolate secondo lavezione Actual/Actual ISMA
(ACT/ACT ISMA) ed il calendario civile.

Parametro di indicizzazione: Tasso Euribor

Il tasso EURIBOR scelto come Parametro di Indicdiknae, potra essere il tasso
EURIBOR trimestrale/semestrale/annuale, cosi comieato nelle Condizioni Definitive
di ciascun prestito. Il tasso EURIBOR verra rilevalle date indicate nelle Condizioni
Definitive (le “Date di Rilevazione”). Se una delate di Rilevazione cade in un giorno
in cui il tasso EURIBOR di Riferimento non vienebplicato, la rilevazione viene
effettuata il primo giorno utile antecedente laddk Rilevazione.

L’EURIBOR ¢ il tasso lettera sul mercato internd’'d@ione Monetaria Europea dei
depositi bancari, rilevato dalla Federazione Baackuropea (FBE), e pubblicato sui
maggiori quotidiani europei a contenuto economicdinanziario, nonché sul sito
www.euribor.org.

Termini di prescrizione

| diritti degli obbligazionisti si prescrivono aviare dell’Emittente, per quanto concerne
gli interessi, decorsi 5 anni dalla data di scadedella relativa cedola e, per quanto
concerne il capitale, decorsi 10 anni dalla datecun le obbligazioni sono divenute
rimborsabili.

Eventi di turbativa e fatti straordinari

In caso di mancata pubblicazione del Parametrondicizzazione ad una data di
determinazione, I'Agente per il Calcolo potra figsain valore sostitutivo secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Agente di calcolo
L’agente di calcolo degli interessi € la Banca RaggoSant’Angelo.

Controparti di copertura
Non sono previste operazioni di copertura dal rsdninteresse.

Calcolo degli interessi

L’ammontare percentuale della prima cedola inteéréssa e predeterminata dalla Banca
Sant’Angelo all’emissione. Il calcolo di questa okedviene effettuato secondo la seguente
formula:

I= C x R x G/365
dove I= Interessi, C= Valore Nominale, R= Tassouanpercentuale, G= numero di giorni
effettivi trascorsi nel periodo prescelto di manioae degli interessi.

Premesso cheBuribor a tre o a sei o a dodici mesilgparametro di indicizzazione
scelto dalla Banca Popolare Sant’Angelo quale Hasalcolo delle cedole successive alla
prima, 'ammontare percentuale delle suddette ee@okticipate sara determinato come
segue:

tasso Euribor a tre, sei o dodici mesi base 30/86%ato il quarto giorno lavorativo
antecedente la data di godimento della nuova cedolaquotidiano Il Sole 240Ore,
aumentato o diminuito dell’eventuale spread indicaelle Condizioni Definitive e
arrotondando poi il risultato cosi ottenuto all65%b piu vicino.
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Il calcolo delle cedole successive alla prima prexleata viene effettuato secondo la
seguente formula:

I=C x (P +/- S) x G/365
dove I= Interessi, C= Valore Nominale, P= Paramelirondicizzazione utilizzato, S=
Spread applicato al parametro di indicizzazione n@mero di giorni effettivi trascorsi nel
periodo prescelto di maturazione degli interessi.

3.8 Data di scadenza e modalita di ammortamento del  prestito

Il rimborso delle obbligazioni BPSA tasso variabiterra effettuato alla pari, in un’unica
soluzione, alla data di scadenza indicata nelled@aoni Definitive.

Le obbligazioni diventano infruttifere il giorno ldémborso.

| rimborsi saranno effettuati tramite gli intermadiautorizzati aderenti alla Monte Titoli S.pA..
Non €& previsto il imborso anticipato delle obbiligmi.

3.9 Rendimento effettivo delle obbligazioni offert e

Si sottolinea che, poiché le cedole sono variabitlipendenza del parametro di indicizzazione
prescelto, non sara possibile predeterminaresbtds rendimento delle Obbligazioni.

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito &andicato il tasso di rendimento ipotizzando
un andamento costante del parametro di indicizraziprescelto durante tutta la vita del
prestito. Il metodo utilizzato per il calcolo dedndimento & quello del Tasso Interno di
Rendimento (T.l.R.) calcolato in regime di capi#a$izione composta alla data di emissione e
sulla base del prezzo di emissione.

Il T.I.R. é il tasso che eguaglia la somma di tutfiussi di cassa attualizzati al prezzo di
emissione, assumendo implicitamente sia che I'titegs mantenga i titoli fino alla scadenza,
sia che i flussi intermedi pagati dalle obbligazieengano reinvestiti al medesimo T.L.R..

3.10 Rappresentanza degli obbligazionisti

Non prevista in relazione alla natura degli strutni@manziari offerti.

3.11 Autorizzazioni

L’emissione di prestiti obbligazionari € autorizzatlal Consiglio di Amministrazione, su
proposta del Direttore Generale.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera del giugno 2010, ha autorizzato il programma
complessivo di emissione di € 65.000.000 di obliigai per il periodo settembre 2010 - agosto
2011.

Contestualmente il medesimo CdA ha dato mandaadatkzione Generale di curare le singole
emissioni secondo le necessita aziendali e gliraedé di mercato.

Le tipologie, gli importi e le caratteristiche delkingole emissioni saranno comunicati al
pubblico nelle Condizioni definitive.
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3.12 Data di emissione degli strumenti finanziari

La data di emissione di ciascun Prestito sara atdinelle relative Condizioni Definitive.

3.13 Restrizioni alla trasferibilita

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioniethissione alla libera trasferibilita delle
obbligazioni, salvo quanto di seguito indicato.

Le Obbligazioni non sono strumenti registrati regirtini richiesti dai testi in vigore del “United
States Securities Ad” del 1933: conformemente alisposizioni dell*United States
Commodity Exchange Acd”, la negoziazione delle @adioni non é autorizzata dall’'United
States Commodity Futures Trading Commission”.

Le Obbligazioni non possono in nessun modo esseopopte, vendute 0 consegnate
direttamente o indirettamente negli Sati Uniti d'&mea o a cittadini statunitensi.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepaos Gran Bretagna, se non
conformemente alle disposizioni del “Public Offes Securities Regulations 1995” e alle
disposizioni applicabili del FSMA 2000.

3.14 Regime Fiscale

Il regime fiscale applicabile alle obbligazioni altlata di godimento sara di volta in volta
indicato nelle condizioni definitive.

Quanto segue € una sintesi del regime fiscale poagelle obbligazioni applicabile alla data di
pubblicazione della presente nota informativa ateerategorie di investitori presenti in Italia
che detengono le obbligazioni non in relazione adwpresa commerciale.

Redditi di capitaleagli interessi, premi ed altri frutti delle Oldpizioni € applicabile I'imposta
sostitutiva dell'imposta sui redditi nella misuttualmente in vigore del 12,50%, ai sensi delle
disposizioni di leggi vigenti.

Redditi diversi le plusvalenze diverse da quelle conseguite eselitizio di imprese
commerciali, realizzate mediante cessioni a titwleroso, ovvero rimborso delle Obbligazioni,
sono soggette ad imposta sostitutiva nella misald®,50%. Le plusvalenze e le minusvalenze
sono determinate secondo i criteri stabiliti dell'@2 del TUIR e successive modifiche e
saranno tassate in conformita alle disposizior@uiiall'art. 5 o dei regimi opzionali di cui agli
artt. 6 (risparmio amministrato) o 7 (risparmio tgge$ del D.Lgs. 461/97. Sono a carico degli
obbligazionisti ogni altra imposta e tassa preserftéura che per legge colpiscono dovessero o
colpire le presenti Obbligazioni, i relativi intese ed ogni altro provento ad esse collegato.

Una eventuale variazione al regime fiscale attuatmerigente sara adeguatamente descritta
nelle Condizioni Definitive.

4 Condizioni dell'offerta
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4.1 Statistiche relative all’offerta, calendario e procedura per la
sottoscrizione dell’offerta

4.1.1 Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Eventuali condizioni alle quali I'offerta € subamdia saranno descritte nelle Condizioni
Definitive di ciascun Prestito.

In particolare, le obbligazioni potranno esseretosatitte esclusivamente dai soggetti che
apportino nuove disponibilita al’Emittente medianienaro contante / bonifico / assegno,
ovvero da coloro che per la sottoscrizione dell®l@bzioni utilizzino somme provenienti dal
disinvestimento / rimborso di prodotti finanziaii ldro proprieta trasferiti da altre banche /
intermediari e depositati presso I'Emittente inadeabmpresa tra I'apertura del collocamento e
la data di sottoscrizione. Resta inteso che il dSctittore non potra utilizzare per la
sottoscrizione delle Obbligazioni somme di denamogiacenza presso I'Emittente prima
dell'apertura del collocamento, né somme di demaavenienti dal disinvestimento e/o dal
rimborso di prodotti finanziari di sua proprietapdsitati presso I'Emittente precedentemente
all'apertura del collocamento.

4.1.2 Ammontare totale dell’emissione / dell’offerta

L'ammontare totale massimo di ciascuna Emissioma salicato nelle relative Condizioni
Definitive e sara suddiviso in obbligazioni di nowali euro 1.000 cadauna rappresentate da
titoli al portatore. Durante il Periodo di Offerfé&mittente potra aumentare I'ammontare totale
dell'Emissione, dandone comunicazione mediantesajgpavviso a disposizione presso la Sede
ed in  ogni Dipendenza  dell’'Emittente, sul  sito r1n&  dellEmittente
www.Bancasantangelo.cqoma contestualmente, trasmesso alla Consob.

4.1.3 Periodo di validita dell’offerta e procedura di sotoscrizione

La durata del Periodo di Offerta sara indicataen€bndizioni Definitive. Durante il Periodo
di Offerta I'Emittente potra estendere la validigllo stesso, dandone comunicazione mediante
apposito avviso a disposizione presso la Sede emymn Dipendenza dell’Emittente, sul sito
internet dell'Emittentevww.Bancasantangelo.cqm contestualmente, trasmesso alla Consob.
L’Emittente potra chiudere anticipatamente I'Oftedgtessa in caso di mutate condizioni di
mercato o di integrale collocamento del prestito; tal caso, I'Emittente sospendera
immediatamente l'accettazione delle ulteriori redte di adesione. L’Emittente dovra
dare comunicazione di detta chiusura anticipataiard apposito avviso a disposizione
presso la Sede Legale ed in ogni Dipendenza deit&mbe, sul sito internet dell’'Emittente
www.Bancasantangelo.cqma contestualmente, trasmesso alla Consob.

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscriziomgesso la sede e le dipendenze
dell’Emittente che é l'unico soggetto incaricatd dellocamento e che, pertanto, nel
collocare le Obbligazioni, si trova in una situa@odi conflitto di interessi dovendo
collocare un titolo di propria emissione. Le domandi adesione all’offerta dovranno
essere presentate mediante sottoscrizione dell'sipponodulo di adesione disponibile
presso la sede e le dipendenze dell’lEmittente.

Le domande di adesione all’Offerta sono irrevociabiihtto salvo quanto disposto
dall’art. 95-bis Revoca dellacquisto o della sottoscrizigneomma 2 del D.Lgs. 24
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febbraio 1998 n. 58, che recita testualmente: fi@lestitori che hanno gia concordato di

acquistare o sottoscrivere i prodotti finanzianma della pubblicazione di un supplemento
hanno il diritto, esercitabile entro il termine icato nel supplemento e comunque non inferiore
a due giorni lavorativi dopo tale pubblicazioneraliocare la loro accettazione”.

4.1.4 Possibilita di riduzione dell’lammontare delle sottscrizioni

Non e prevista la riduzione dellammontare delldtaszrizioni. L'Emittente dara corso
al’lEmissione anche qualora non venga sottosdatttotalita delle Obbligazioni oggetto della
singola Emissione.

4.1.5 Ammontare minimo e massimo dell’importo sottoscrivbile

Il numero minimo di Obbligazioni che dovra essestascritto da ciascun investitore, pari al
Lotto Minimo, sara indicato nelle Condizioni Define della singola Emissione. Non € previsto
un limite massimo alle Obbligazioni che potrannosexe sottoscritte da ciascun
investitore, fermo restando che I'importo massimmtascrivibile non potra essere
superiore all’lammontare totale massimo previstogi@scuna Emissione.

4.1.6 Acquisto e consegna delle obbligazioni

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd®fferta vi siano una o piu date nelle
guali dovra essere effettuato il pagamento del &Rredi Emissione. Le Date di

Regolamento verranno indicate nelle Condizioni Di¢ifre relative al singolo Prestito

Obbligazionario.

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offertai gia un’unica Data di Regolamento,
guesta coincidera con la Data di Godimento (ossia la data a partire dalla quale le
Obbligazioni incominciano a produrre interessi).

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta varn® piu Date di Regolamento, le
sottoscrizioni effettuate prima della Data di Godimto saranno regolate alla Data di
Godimento. Le sottoscrizioni effettuate successiwata alla Data di Godimento saranno
regolate alla prima Data di Regolamento utile caesprnel Periodo di Offerta. In tal caso,
il Prezzo di Emissione da corrispondere per laosatizione delle Obbligazioni dovra
essere maggiorato del rateo interessi maturatatBata di Godimento e la relativa Data di
Regolamento.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissiondicato nelle Condizioni

Definitive, a mezzo addebito conto corrente coltegal dossier titoli, le Obbligazioni

assegnate nell'ambito dell'offerta verranno messdisposizione degli aventi diritto, in

forma dematerializzata, mediante contabilizzazisuieconti di deposito intrattenuti presso
Monte Titoli S.p.A. dalla Banca Popolare Sant’Argeh qualita di Responsabile del
Collocamento.

4.1.7 Diffusione dei risultati dell’offerta

L’Emittente comunichera, entro cinque giorni sus@salla conclusione del Periodo di
Offerta, i risultati dell’offerta mediante appositmnuncio da pubblicare sul sito internet
dellEmittentewww.Bancasantangelo.com
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4.1.8 Eventuali diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione.

4.2 Piano di ripartizione e di assegnazione

4.2.1 Destinatari dell’'Offerta

Le Obbligazioni sono destinate alla clientela dethittente. Le Obbligazioni saranno
emesse e collocate interamente ed esclusivamehtaesgato italiano. Secondo quanto di
volta in volta indicato nelle Condizioni Definitivaelative ai singoli Prestiti, le
obbligazioni potranno essere offerte in sottosong, alternativamente:

1. senza essere subordinate ad alcuna condizione;

2. 0 esclusivamente con apporto di “denaro frest@’parte dell'investitore. Per “denaro
fresco” si intendono esclusivamente nuove liquidi@n in giacenza presso la Banca
Popolare Sant'Angelo, a partire da una data debtextiaj secondo le modalita indicate nelle
Condizioni Definitive.

4.2.2 Procedura per la comunicazione ai sottoscrittori déimporto delle
Obbligazioni assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto iblantitativo assegnato corrispondera a
guello richiesto dai sottoscrittori durante il Peld di Offerta, fino al raggiungimento
dellimporto totale massimo disponibile. Il sottogtore avra immediata notizia
dell’assegnazione mediante consegna di una copliarmdiene.

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richeestccedessero l'importo totale massimo
disponibile, I'Emittente procedera alla chiusurati@pata dell'offerta e sospendera
immediatamente l'accettazione di ulteriori richest

La chiusura anticipata sara comunicata al pubbtion apposito avviso trasmesso alla
Consob da pubblicarsi immediatamente sul sito m#gerdel’Emittente e disponibile
presso la sede legale ed in ogni dipendenza.

Le richieste degli investitori saranno soddisfagiecondo un criterio cronologico di
prenotazione.

Per ogni sottoscrizione effettuata sara inviataosptp comunicazione ai sottoscrittori
attestante l'avvenuta assegnazione delle Obbligazade condizioni di aggiudicazione
delle stesse.

4.3 Fissazione del prezzo

Fatto salvo quanto previsto al paragrafo 4.1.@ma di pagamento del rateo interessi, il Prezzo
di Emissione al quale saranno offerte le Obbligaizieara alla pari e sara indicato nelle
Condizioni Definitive.

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni & deterad mediante un’attualizzazione dei flussi
futuri dell'obbligazione. Il tasso di attualizzan® é determinato, considerando una durata pari a
guella dell’Obbligazione emessa, in base alla cdeidassi Interest Rate Swap.

A tali tassi potra essere applicato uno spreadgione del maggior o minor costo annuo di
raccolta legato anche al merito di credito dell’Eemte. L’'Emittente si riserva di applicare uno

160



spread non necessariamente in linea con la difar&ma il proprio merito di credito e quello di
un titolo a basso rischio emittente.

Pertanto, il rendimento effettivo annuo lordo adsereza delle Obbligazioni potrebbe anche
essere inferiore al rendimento di un Titolo di 8taisk fre@ di durata simile. Il conseguente
onere implicito sara evidenziato nelle Condizioeffibitive di ciascun prestito.

Non sono previste commissioni di sottoscriziondémalmento e spese a carico degli Investitori.

4.4 Collocamento e Sottoscrizione

4.4.1 Informazioni riguardanti il collocatore

Le obbligazioni saranno offerte tramite la retesgortelli della Banca Popolare Sant’Angelo
societa cooperativa per azioni.

La Banca Popolare Sant'Angelo operera quale regiiasdel collocamento (il “Responsabile
del Collocamento”) ai sensi della disciplina vigent

4.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi incaricat del servizio
finanziario e degli agenti depositari in ogni paese

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitae saranno effettuati tramite gli intermediari
autorizzati aderenti a Monte Titoli S.p.A. (via Magna, 6 — 20154 Milano).

4.4.3 Accordi di sottoscrizione

Non sono previsti accordi di sottoscrizione reliadile Obbligazioni.

5 Ammissione alla negoziazione e modalita di negozi  azione

5.1 Mercati presso i quali & stata richiesta 'ammi  ssione alle
negoziazioni degli strumenti finanziari

| titoli non saranno negoziati in mercati regolama¢meé in altri sistemi di negoziazione diversi
dai mercati regolamentati. Tuttavia 'Emittent@mspegna, nel caso di richiesta di vendita delle
obbligazioni da parte dei sottoscrittori, a trovaga controparte acquirente nella compagine
della propria clientela. In alternativa, I'Emittentsi impegna ad acquistare tali titoli in
contropartita diretta.

5.2 Mercati di negoziazione di strumenti finanziari analoghi

Non esistono mercati regolamentati o equivalenti guali, per quanto a conoscenza
dell’Emittente, sono gia ammessi alla negoziazistmamenti finanziari della stessa classe di
quelli da offrire.
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5.3 Soggetti intermediari operanti sul mercato seco  ndario

La Banca Popolare Sant’Angelo si impegna, nel ciksahiesta di vendita delle obbligazioni
da parte dei sottoscrittori, a trovare una contri@pacquirente nella compagine della propria
clientela; in questo caso I'Emittente stabilirapilezzo delle obbligazioni pari al valore di
mercato determinato attualizzando i flussi futlitiagaso IRS corrispondente alla vita residua dei
titoli, applicando al valore cosi determinato upcesid negativo di 50 punti base.

In alternativa, I'Emittente si impegna ad acquisttali titoli in contropartita diretta al prezzo
pari al valore di mercato determinato attualizzandlassi futuri al tasso IRS corrispondente
alla vita residua dei titoli, applicando al val@m®@si determinato uno spread negativo di 50 punti
base.

L’Emittente negoziera le obbligazioni oggetto debgtamma in conformita al documento sulla
“Strategia di esecuzione e trasmissione degli drdiisponibile e consultabile presso le filiali
della banca nonché sul sito internet dell’Emittemien.Bancasantangelo.com

6 Informazioni supplementari

6.1 Consulenti legati all’emissione

Non vi sono consulenti legati alle emissioni.

6.2 Informazioni contenute nella nota informativa s ottoposte a
revisione

La presente Nota Informativa non contiene inforroazisottoposte a revisione o a revisione
limitata da parte dei revisori legali dei conti.

6.3 Pareri o relazioni di terzi, indirizzo e qualif  ica

La presente Nota Informativa non contiene pareelazioni di terzi in qualita di esperti.

6.4 Informazioni provenienti da terzi

Non vi sono informazioni contenute nella presemmnformativa provenienti da terzi.

6.5 Rating dellEmittente e dello strumento finanzi  ario

Non é stato attribuito rating alla Banca Popolaaet?ngelo e ai titoli di debito emessi dalla
stessa.

7 Regolamento del Programma “Banca Popolare SanttAn  gelo
Obbligazioni a Tasso Variabile”
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Il presente regolamento quadro @égolamentd) disciplina i titoli di debito (le Obbligazioni” e
ciascuna unaObbligazione') che Banca Popolare Sant’Angelo Elfittente™) emettera, di volta
in volta, nellambito del programma di emissionibbfpazionarie denominato Banca Popolare
Sant’Angelo Obbligazioni a Tasso Variabile frogramma’).

Le caratteristiche specifiche di ciascuna dellessmni di Obbligazioni (ciascuna urPrestito
Obbligazionario" o un 'Prestito”) saranno indicate in documenti denomina@ohdizioni
Definitive", ciascuno dei quali riferito ad una singola emaiss. Le Condizioni Definitive relative
ad un determinato Prestito Obbligazionario sargouiablicate entro il giorno antecedente I'inizio
del Periodo di Offerta (come di seguito definitelativo a tale Prestito.

Il Regolamento di emissione del singolo prestitblmazionario sara dunque costituito dal presente
Regolamento quadro unitamente a quanto contenlleo@endizioni Definitive di tale prestito.

Articolo 1 - Importo e taglio delle Obbligazioni

In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente ihdi@d nelle Condizioni Definitive I'ammontare
totale del Prestito (I"Ammontare Totale"), sempespresso in Euro, il numero totale di
Obbligazioni emesse a fronte di tale Prestito gaibre nominale di ciascuna Obbligazione (il
"Valore Nominale").

L’Emittente potra, durante il periodo di offertajraentare 'ammontare totale del singolo prestito
obbligazionario, dandone comunicazione alla Cormeeldiante apposito avviso da pubblicarsi sul
sito internet dell’Emittentevww.Bancasantangelo.coendisponibile presso la sede legale in Licata
(AG), corso Vittorio Emanuele n. 10 ed ogni suaddigenza.

Il Prestito Obbligazionario verra accentrato pressdonte Titoli S.p.A., via Mantegna 6 20154
Milano ed assoggettato al regime di dematerialiorezdi cui al D. Lgs. 24 giugno 1998 n. 213 ed
al Regolamento recante la disciplina dei servigightione accentrata, di liquidazione, dei sistdimi
garanzia e delle relative societa di gestione atipottlalla Banca d’ltalia e dalla Consob con
provvedimento del 22 febbraio 2008.

Articolo 2 — Collocamento

Gli investitori potranno aderire al Prestito corapillo I'apposita modulistica messa a disposizione
presso la sede legale e le filiali dellEmittentle,quale e altresi il soggetto incaricato del
collocamento.

L'adesione al Prestito potra essere effettuatacneto del periodo di offerta (il "Periodo di
Offerta"), la cui durata sara indicata nelle Coratiz Definitive del singolo Prestito.

Durante il Periodo di Offerta I'Emittente potra exstlere la validita dello stesso, dandone
comunicazione alla Consob mediante apposito avdagubblicarsi sul sito internet del’Emittente
www.Bancasantangelo.com disponibile presso la sede legale in Licata (AGrso Vittorio
Emanuele n. 10 ed ogni sua Dipendenza.

Nel corso del Periodo di Offerta, gli investitorotpanno pertanto sottoscrivere un numero di
Obbligazioni non inferiore ad una o al maggior nummdicato nelle Condizioni Definitive (il
"Lotto Minimo"). Le richieste di sottoscrizione sano soddisfatte secondo I'ordine cronologico di
prenotazione ed entro i limiti dell'importo massidisponibile.

Qualora, durante il Periodo di Offerta, le richeesiccedessero I'Ammontare Totale, I'Emittente
procedera alla chiusura anticipata dell'offerta ospsndera immediatamente l|'accettazione di
ulteriori richieste.

Inoltre I'Emittente, in qualsiasi momento durantePeriodo di Offerta, potra procedere, per
mutamenti delle condizioni di mercato o per esigetiel'Emittente stesso, alla chiusura anticipata
dell'offerta e alla contestuale ed immediata sosipee dell'accettazione di ulteriori richieste.
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La chiusura anticipata sara comunicata al publdmo apposito avviso trasmesso alla Consob e,
contestualmente da pubblicarsi sul sito internditEdaeittente www.Bancasantangelo.com reso
disponibile presso la sede legale in Licata (AG)so Vittorio Emanuele n. 10 ed ogni sua
Dipendenza.

Articolo 3 — Godimento e Durata

Le Obbligazioni saranno emesse con termini di duchie potranno variare, di volta in volta, in
relazione al singolo Prestito.

Nelle Condizioni Definitive sara indicata la datafar corso dalla quale le Obbligazioni
incominciano a produrre interessi (la "Data di Goeinto") e la data in cui le Obbligazioni cessano
di essere fruttifere (la "Data di Scadenza”).

L'Emittente potra prevedere che durante il Peridd®fferta vi siano una o piu date nelle quali
dovra essere effettuato il pagamento del Prezirdssione (le "Date di Regolamento” e ciascuna
la "Data di Regolamento”).

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un'unica Data di Regolamento, questa
coincidera con la Data di Godimento.

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta iin® piu Date di Regolamento, le sottoscrizioni
effettuate prima della Data di Godimento sarangolege alla Data di Godimento. Le sottoscrizioni
effettuate successivamente alla Data di Godimear#nso regolate alla prima Data di Regolamento
utile compresa nel Periodo di Offerta. In tal cab®rezzo di Emissione (come di seguito definito)
da corrispondere per la sottoscrizione delle Oblzigni dovra essere maggiorato del rateo interessi
maturati tra la Data di Godimento e la relativadait Regolamento.

Articolo 4 — Prezzo di Emissione

Il prezzo a cui verranno emesse le Obbligazioni'Ritezzo di Emissione"), espresso anche in
termini percentuali rispetto al Valore Nominalerasandicato nelle Condizioni Definitive del
singolo Prestito.

Articolo 5 — Commissioni ed oneri

Non sono previste commissioni ed oneri a cariccsd#bscrittori.
Eventuali oneri impliciti saranno indicati nelle i@bzioni Definitive del singolo Prestito.

Articolo 6 — Rimborso

Il Prestito sara rimborsato in un’unica soluzioakia pari, alla Data di Scadenza e cessa di essere
fruttifero dalla stessa data. Non e previsto ilrarso anticipato delle obbligazioni.

Articolo 7 — Interessi

Durante la vita del Prestito gli obbligazionistceveranno il pagamento di una prima cedola di
interessi fissa il cui ammontare e determinatoaigione di un tasso di interesse predeterminato al
momento dell’emissione obbligazionaria, e di cedslecessive (le "Cedole" e ciascuna la
"Cedola"), il cui importo e calcolato applicando\@lore Nominale il parametro di indicizzazione
di seguito descritto (i “Parametri di indicizzaz&dre ciascuno il “Parametro di Indicizzazione”),
eventualmente maggiorato o diminuito di uno sptieditato in punti percentuali (lo “spread”) ed
arrotondato alla terza cifra decimale. || Parameliréndicizzazione, la Data di determinazione e
I'eventuale spread saranno indicati nelle CondizZiefinitive del Prestito.
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Le Cedole saranno pagate posticipatamente con engqutrimestrale, semestrale o annuale,
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive
Il calcolo della prima cedola di interessi fissane effettuato secondo la seguente formula:
I= C x R x G/365

dove I= Interessi, C= Valore Nominale, R= Tassouanpercentuale, G= numero di giorni effettivi
trascorsi nel periodo prescelto di maturazioneidetgressi.
Il calcolo delle cedole successive alla prima predieata viene effettuato secondo la seguente
formula:

I=C x (P +/- S) x G/365
dove I= Interessi, C= Valore Nominale, P= Paramelrandicizzazione utilizzato, S= Spread
applicato al parametro di indicizzazione, G= numerogiorni effettivi trascorsi nel periodo
prescelto di maturazione degli interessi.

Articolo 8 — Parametro di indicizzazione: Tasso Eubor

Il tasso EURIBOR scelto come Parametro di IndiciEnae, potra essere il tasso EURIBOR
trimestrale/semestrale/annuale, cosi come indivalte Condizioni Definitive di ciascun prestito. Il
tasso EURIBOR verra rilevato alle date indicateleneCondizioni Definitive (le "Date di
Rilevazione"). Se una delle Date di Rilevazioneecad un giorno in cui il tasso EURIBOR di
Riferimento non viene pubblicato, la rilevazionene effettuata il primo giorno utile antecedente la
Data di Rilevazione.

L'EURIBOR e il tasso lettera sul mercato interndl'deione Monetaria Europea dei depositi
bancari, rilevato dalla Federazione Bancaria EulaqB®E), e pubblicato sui maggiori quotidiani
europei a contenuto economico e finanziario, nosth&ito www.euribor.org.

Eventi di turbativa e fatti straordinari

In caso di mancata pubblicazione del Parametradicizzazione ad una data di determinazione,
'Agente per il Calcolo potra fissare un valore tda§vo secondo le modalita indicate nelle
Condizioni Definitive.

Articolo 9 — Servizio del prestito

Il pagamento delle Cedole ed il rimborso del cdpisaranno effettuati per il tramite di Monte
Titoli S.p.A., via Mantegna 6, 20154 Milano. Le eenzione di calcolo e di calendario saranno
indicate nelle Condizioni Definitive.

Articolo 10 — Reqgime fiscale

Il regime fiscale applicabile alle obbligazionialfiata di godimento sara di volta in volta indicato
nelle Condizioni Definitive.

Articolo 11 — Destinatari dell’offerta

Le Obbligazioni sono destinate alla clientela dmgttittente. Le Obbligazioni saranno emesse e
collocate interamente ed esclusivamente sul meritaliano. Secondo quanto di volta in volta
indicato nelle Condizioni Definitive relative aingjoli Prestiti, le obbligazioni potranno essere
offerte in sottoscrizione, alternativamente :

- senza essere subordinate ad alcuna condizione;

- 0 esclusivamente con apporto di “denaro fres@’pdrte dell'investitore. Per “denaro fresco” si
intendono esclusivamente nuove liquidita non irtgea presso la Banca Popolare Sant'Angelo, a
partire da una data determinata, secondo le madatiicate nelle Condizioni Definitive.
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Articolo 12 — Termini di prescrizione

| diritti relativi agli interessi, si prescrivono favore dell’emittente decorsi 5 anni dalla data di
scadenza della cedola e, per quanto concerneiibtgplecorsi 10 anni dalla data in cui il Presét
divenuto rimborsabile.

Articolo 13 — Mercati e negoziazione

| titoli non saranno negoziati in mercati regolata¢meé in altri sistemi di negoziazione diversi da
mercati regolamentati. Tuttavia 'Emittente si irgpa, nel caso di richiesta di vendita delle
obbligazioni da parte dei sottoscrittori, a trovare controparte acquirente nella compagine della
propria clientela; in questo caso I'Emittente diediil prezzo delle obbligazioni pari al valore di
mercato determinato attualizzando i flussi futdriaesso IRS corrispondente alla vita residua dei
titoli, applicando al valore cosi determinato upcesid negativo di 50 punti base.

In alternativa, 'Emittente si impegna ad acquisteli titoli in contropartita diretta al prezzorpal
valore di mercato determinato attualizzando i fldsturi al tasso IRS corrispondente alla vita
residua dei titoli, applicando al valore cosi deti@ato uno spread negativo di 50 punti base.
L’Emittente negoziera le obbligazioni oggetto debdgtamma in conformita al documento sulla
“Strategia di esecuzione e trasmissione degli érdisponibile e consultabile presso le filiali tsel
banca nonché sul sito internet del’Emittewi@w.Bancasantangelo.com

Articolo 14 — Garanzie

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iassi sono garantiti dal patrimonio dell’Emittente.
Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanziaFdeldo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Articolo 15 — Leqge applicabile e foro competente

Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiaR&r qualsiasi controversia connessa con il
presente Prestito Obbligazionario, le Obbligazioni presente Regolamento, sara competente, in
via esclusiva, il Foro di Agrigento ovvero, ovellldigazionista rivesta la qualifica di consumatore
ai sensi e per gli effetti dellart. 1469-bis c.d.,foro di residenza o domicilio elettivo di
guest'ultimo.

Articolo 16 — Comunicazioni

Tutte le comunicazioni dall’emittente agli Obbligazisti saranno effettuate, ove non diversamente
disposto dalla legge, mediante avviso pubblicatol sito internet dell’emittente
www.Bancasantangelo.com

Articolo 17 — Varie

La titolarita delle Obbligazioni comporta la pieaacettazione di tutte le condizioni fissate nel
presente Regolamento. Per quanto non espressarmpesiissto dal presente Regolamento si
applicano le norme di legge.
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8 Modello delle Condizioni Definitive

In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente medira le Condizioni Definitive del Prestito,

secondo il modello di seguito riportato.

Le Condizioni Definitive saranno messe a disposeidel pubblico, entro il giorno antecedente
l'inizio dell'offerta, presso la Sede Legale e Qe Generale in Corso Vittorio Emanuele, 10
(Palazzo Frangipane) a Licata (AG) e presso twtélibli della Banca Popolare Sant’Angelo,

nonché sul sito internet delllEmittenteww.Bancasantangelo.conCopia delle condizioni sara

trasmessa contestualmente alla Consob.
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B VRN 5 ANGELO

CONDIZIONI DEFINITIVE
alla
NOTA INFORMATIVA SUI PRESTITI OBBLIGAZIONARI
RICONDUCIBILI ALLA TIPOLOGIA
“TITOLI A TASSO VARIABILE”
BPSA TASSO VARIABILE [¢] — []
Codice ISIN [¢]

Le presenti Condizioni Definitive sono state redatt conformita alla Direttiva 2003/71/CE e al
Regolamento 2004/809/CE e, unitamente al Prospease, costituiscono il "Prospetto” relativo
al programma di prestiti obbligazionari BPSA 201/2 nellambito del quale I'Emittente potra
emettere, in una o piu tranche di emissione (ci@secun "Prestito Obbligazionario” o un "Prestito"),
titoli di debito di valore nominale unitario inferie a 50.000 Euro (le "Obbligazioni" e ciascuna una
"Obbligazione").

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Caiadii Definitive non comporta alcun giudizio
della CONSOB sull'opportunita dell'investimento pasto e sul merito dei dati e delle notizie allo
stesso relativi.

Si invita l'investitore a leggere le presenti Canuhi Definitive congiuntamente al Prospetto di
Base depositato presso la Consob in data 17/09/28&Quito di approvazione comunicata con nota
n. 10076100 del 14/09/2010, al fine di ottenereonmiazioni complete sullEmittente e sulle
Obbligazioni.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgea CONSOB in data [¢] e contestualmente
pubblicate sul sito internet dellEmittentevw.Bancasantangelo.com rese disponibili in forma
stampata e gratuita presso la sede legale dellt&mbét, Corso Vittorio Emanuele 10 in Licata (AG)
e presso le filiali del’Emittente.
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FATTORI DI RISCHIO

1. - FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamenée presenti Condizioni Definitive al fine di
comprendere i fattori di rischio generali e specittollegati all’acquisto delle obbligazioni. Si
invitano inoltre gli investitori a leggere attentamte il Documento di Registrazione al fine di
comprendere i fattori di rischio relativi all’ Eneftte.

| termini non definiti nella presente sezione deattori di Rischio” hanno il significato ad essi
attribuito in altre sezioni delle presenti CondigioDefinitive, ovvero del Documento di
registrazione.

E opportuno che gli investitori valutino attentangerse le obbligazioni costituiscono un
investimento idoneo alla loro specifica situaziga¢rimoniale, economica e finanziaria.

DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO S TRUMENTO FINANZIARIO

Le obbligazioni a tasso variabile sono titoli dbide che danno diritto al rimborso del 100% del
valore nominale alla scadenza. Le obbligazioni dammoltre, diritto al pagamento di una prima
cedola di interessi fissa il cui ammontare e deiteaito in ragione di un tasso di interesse
predeterminato pari a [*], e di cedole successlveui ammontare € determinato in ragione
dellandamento del parametro di indicizzazione @eds (il tasso Euribor a [¢] mesi),
eventualmente aumentato (diminuito) di uno spread p [*]. Il parametro di indicizzazione
prescelto (il tasso Euribor a [¢] mesi) € coincigenon la durata della cedola e sara rilevato
guarto giorno lavorativo antecedente la data dirgedto della cedola di riferimento.

L’eventuale spread negativo applicato al tassoleur [*] mesi non sara superiore a 0,50 (50 punp
base) e in ogni caso il tasso delle cedole intem®s potra essere inferiore a zero. Non son
previste commissioni di sottoscrizione/collocamemtmarico degli investitori.

ESEMPLIFICAZIONE E SCOMPOSIZIONE DELLO STRUMENTO FI' NANZIARIO

Le obbligazioni a tasso variabile non prevedonairalendimento minimo garantito, ad ecceziong
della prima cedola di interessi fissa pari a [].

Di seguito e indicato il rendimento effettivo suisbaannua al netto dell’effetto fiscale (in reginie d
capitalizzazione composta) nella ipotesi di cosaadizvalore del parametro di riferimento nonché |
descrizione dell’andamento storico del Parametrindicizzazione [+]Je del rendimento virtuale
dello strumento finanziario, simulando I'emissiated Prestito nel periodo [¢][].

Lo stesso é confrontato con il rendimento effetsuobase annua al netto dell’effetto fiscale di u
titolo free riskdi similare scadenza (CCT [¢]) pari a [].

Per una migliore comprensione dello strumento reo si fa riferimento al paragrafo 3. delle
presenti Condizioni Definitive dove sono fornitiflealita dell'investimento, 'esemplificazione dei
rendimenti, la scomposizione del prezzo di emissieiha comparazione con titolo di Stato di similg
tipologia e durata.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE

Al fine di comprendere i fattori di rischio, gengre specifici, relativi all’Emittente, che devono
essere considerati prima di qualsiasi decisionewdistimento, si invitano gli investitori a leggere
con attenzione la sezione del Prospetto di Basgivalal Documento di Registrazione, depositat
presso la Consob in data 17/09/2010, a seguitpaloaazione rilasciata con nota n. 10076100 dej
14/09/2010.
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FATTORI DI RISCHIO

Il Prospetto di Base & a disposizione del pubbpoesso la Sede Legale e Direzione Generalf
dellEmittente in corso Vittorio Emanuele n. 10,cata (AG), presso ogni sua filiale nonché
consultabile sul sito internet del’Emittentevw.Bancasantangelo.com

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al TITOLI OFFERTI

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che preéaao profili di rischio/rendimento la cui
valutazione richiede particolare competenza. E’cofymo che gli Investitori valutino attentamente
se le obbligazioni costituiscono un investimentoniglo alla loro specifica situazione.

Si elencano di seguito i principali rischi relatarititoli offerti:

Rischio Emittente

Il sottoscrittore, diventando finanziatore dell’Btante, si assume il rischio che 'Emittente nam si
in grado di adempiere all’'obbligo del pagamentdededdole maturate e del rimborso del capitale j
scadenza.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie

Le obbligazioni non sono assistite da garanzida cepersonali di terzi né dalla garanzia del Fond
Interbancario di Tutela dei Depositi. Pertanto igliestitori che abbiano subito una diminuziong
anche rilevante del proprio investimento in obldtigai emesse dalla BPSA, non potranng
rivolgersi al fondo interbancario dei depositi p&enere indennizzi o rimborsi.

Rischi relativi alla vendita delle obbligazioni prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere Iblmgazioni prima della loro scadenza naturale, i
prezzo di vendita sara influenzato da diversi elgiméa cui:

- variazione dei tassi di interesse di mercato ggetRischio di tasso”);
- caratteristiche del mercato in cui i titoli verreo negoziati (vedasi “Rischio di liquidita”);

- variazione del merito di credito dellEmittenteeflasi “Rischio di deterioramento del merito di
credito dell’emittente”);

- commissioni ed oneri di collocamento implicitiveo previsti (“Rischio per la presenza di
commissioni/oneri di sottoscrizione/strutturaziatiel oneri”).

Tali elementi potranno determinare una riduziongydezzo di mercato delle obbligazioni, anche a
di sotto del valore nominale. Questo significa aled caso in cui linvestitore vendesse le
obbligazioni prima della scadenza potrebbe anch&esuna rilevante perdita in conto capitale. Pe
contro, tali elementi non influenzano il valore ridnborso, che rimane pari al 100% del valore
nominale.

Rischio di tasso

L’investimento nelle obbligazioni comporta i riscpropri di un investimento obbligazionario a
tasso variabile.

In generale il rischio di tasso € correlato allamebnto del parametro di indicizzazione presceltf
per il singolo prestito. Ad un aumento del valordale parametro corrispondera un aumento de
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FATTORI DI RISCHIO

tasso di interesse nominale delle obbligazioni.ilBente, ad una diminuzione del parametro d
indicizzazione corrispondera una diminuzione dsededi interesse nominale delle obbligazioni.

Rischio di liquidita

Tale rischio e rappresentato dalla difficolta o asgibilitd per un investitore di vendere le
obbligazioni prontamente prima della scadenza agreazo in linea con il rendimento atteso a
momento della sottoscrizione.

La possibilita per gli investitori di rivendere @bbligazioni prima della scadenza dipenderg
dall'esistenza di una controparte disposta ad atay@ le obbligazioni e, quindi anche
all’'assunzione dell’onere di controparte da pagiEmittente.

Non e prevista una domanda di ammissione alle giootiain alcun mercato regolamentato. Non
prevista altresi la presentazione della domandanthissione alla negoziazione sia su Siste
Multilaterali di Negoziazione che su sistemi dieintalizzatori sistematici.

L’'unica fonte di liquidita e costituita dalla Banstessa; in particolare si precisa che 'Emittesite
impegna al riacquisto di qualsiasi quantitativo abbligazioni su iniziativa dell'investitore
negoziando i titoli in conto proprio ai sensi ddllaettiva 2004/39/CE (MiFID) e in base a quanto
previsto nella policy aziendale sulla strategiaskcuzione e trasmissione degli ordini adottatia dal
Banca al fine di consentire il conseguimento delimi risultato possibile per il cliente.

In conseguenza delle politiche di pricing adottdtdl’emittente, in sede di negoziazione le
obbligazioni di cui al presente Prospetto potreblserbire perdite di valore proporzionali alla loro
vita residua anche in ipotesi di invarianza deiapaetri rilevati. Per i criteri di formazione del
prezzo sul mercato secondario, si rinvia al pafagsdl della Nota Informativa.

In relazione a quanto precede, le obbligazioni @agspresentare problemi di liquidita tali da
rendere non conveniente per I'Obbligazionista rdexfe sul mercato.

L’investitore, infatti, si troverebbe nella situane di dover subire delle perdite del capitale, i
guanto la vendita avverrebbe ad un prezzo infeabRrezzo di offerta.

Pertanto I'investitore, nell’elaborare la propri@agegia finanziaria, deve avere ben presente chje
'orizzonte temporale delle Obbligazioni (definitdalla durata dell’Obbligazione all’atto
dell’emissione) deve essere in linea con le sugdutsigenze di liquidita.

Rischio di deterioramento del merito di credito defemittente

Le obbligazioni potranno deprezzarsi in considenaeidel deteriorarsi della situazione economico
finanziaria del’Emittente. Pertanto non si puoledere che i corsi dei titoli sul mercato seconalari
possano essere influenzati da un diverso apprezrsardel rischio emittente.

Rischio per la presenza di commissioni/oneri di staiscrizione/strutturazione/altri costi

Nei paragrafi 2 e 3 delle presenti Condizioni Deifie saranno indicate le eventuali commission
el/o oneri di sottoscrizione/strutturazione/altrsitoLa presenza di tali oneri potrebbe comportere
rendimento a scadenza non in linea con la risdaiaggli strumenti finanziari e quindi inferiore a
guello offerto da titoli similari (in termini di catteristiche e profilo di rischio dei titoli) ttati sul
mercato.

Inoltre, l'investitore deve tener presente cherédzzo delle Obbligazioni sul mercato secondario
potrebbe subire una diminuzione in misura parea#ntuale presenza dei costi contenuti nel Prezzjp
di emissione/sottoscrizione delle Obbligazioni.

Rischio correlato alla presenza di conflitti di interesse
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FATTORI DI RISCHIO

La Banca Popolare Sant’Angelo in qualita di Emitedelle obbligazioni che verranno emesség
nell'ambito del presente programma si trova in bttafdi interessi in quanto trattasi di operazion
avente ad oggetto strumenti finanziari di propmaissione. Inoltre, € previsto che la stessa ope
guale Responsabile del collocamento di dette obbiomi, nonché quale Agente di calcolo, cio
sara il soggetto incaricato della determinazionglidiateressi e delle attivita connesse, e tal¢
coincidenza di ruoli potrebbe determinare una giare di conflitto di interessi nei confronti degli
investitori.

La Banca Popolare Sant’Angelo potrebbe trovarsinia situazione di conflitto di interessi ancheg
guando la stessa assume la veste di contropagttadnel riacquisto delle obbligazioni.

Rischio di scostamento del rendimento dell’obbligaane rispetto al rendimento di un titolo a
basso rischio Emittente

Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestitor&icato il rendimento effettivo su base annua dellg
Obbligazioni (in regime di capitalizzazione com@aystal lordo e al netto dell’effetto fiscale. Lo
stesso e confrontato con il rendimento effettivo b@se annua (sempre al lordo ed al nettf
dell’'effetto fiscale) di un Titolo di Stato (a bassschio emittente) di durata residua similareafgu
ad esempio un CCT per le Obbligazioni a Tasso Yden

Alla data del confronto indicata nelle Condizionefiditive di ciascun prestito, il rendimento
effettivo lordo su base annua delle obbligaziontrgdabe anche risultare inferiore rispetto a
rendimento effettivo lordo su base annua di uraith Stato (a basso rischio Emittente) di duratg
residua similare.

Rischio connesso all’'apprezzamento del rischio-remtiento

Nelle presenti Condizioni Definitive sono indicatiriteri di determinazione del prezzo di offerta e
del rendimento degli strumenti finanziari.

In particolare si evidenzia che nella determinagidelle condizioni del Prestito, I'Emittente puo
non applicare alcuno spread creditizio per tenatadi eventuali differenze del proprio merito di
credito rispetto a quello implicito dei titoli riskee. Eventuali diversi apprezzamenti della relaei
rischio-rendimento da parte del mercato possonermtare riduzioni, anche significative, del
prezzo delle Obbligazioni. Linvestitore deve calesare che il rendimento offerto dalle
Obbligazioni dovrebbe essere sempre correlatesahiv connesso all’investimento nelle stesse.
titoli con maggiore rischio dovrebbe sempre cooigtere un maggior rendimento.

Rischio correlato allassenza di informazioni

L'Emittente non fornira, successivamente all’enuoss, alcuna informazione relativamente
allandamento del parametro di indicizzazione pe#ieco comunque al valore corrente delle
obbligazioni.

Rischio di eventi di turbativa o straordinari riguardanti il sottostante

Al verificarsi di eventi di turbativa o straordimatel parametro di indicizzazione ad una data d
determinazione, I’Agente di calcolo potra fissarevalore sostitutivo secondo le modalita indicate;
nelle presenti Condizioni Definitive.
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio correlato all’eventuale spread negativo sytarametro di riferimento

Il rendimento offerto pud presentare uno scontpeti® al rendimento del parametro di riferimentg
(Euribor) il cui ammontare sara indicato nelle pras Condizioni Definitive. Questo aspetto deve
essere valutato tenuto conto dell’assenza di rataligEmittente e del prodotto.

L’eventuale spread negativo applicato al tassoleur [*] mesi non sara superiore a 0,50 (50 punp
base) e in ogni caso il tasso delle cedole interesspotra essere inferiore a zero.

Rischio di chiusura anticipata dell'offerta

Nel corso del periodo di offerta delle obbligaziohEmittente potra avvalersi della facolta di
procedere in qualsiasi momento alla chiusura gatiai dell’'offerta, sospendendo immediatamentg
I'accettazione di ulteriori richieste di adesiote.tali casi I'Emittente ne dara comunicazione a
pubblico secondo le modalita indicate nel paragréfb.3 “Periodo di validita dell’'offerta e
procedura di sottoscrizione” della Nota Informatilza probabilita che I'Emittente si avvalga della
suddetta facolta potrebbe comportare una diminezabeila liquidita della singola emissione, pe
cui il portatore delle obbligazioni potrebbe trozamlteriori difficolta nel liquidare il proprio
investimento prima della naturale scadenza ovMeralore dello stesso potrebbe risultare inferiorg
a quello atteso dall'obbligazionista che ha elatwota propria decisione di investimento tenend

conto di diversi fattori, ivi compreso 'ammontaremplessivo delle obbligazioni.

Rischio correlato all'assenza di rating

Alle obbligazioni non é attribuito alcun livello dating. La Banca Popolare Sant’/Angelo non ha i
programma di richiedere [Iattribuzione di un lielldi “rating” alle proprie emissioni
obbligazionarie.

Rischio derivante da modifiche al regime fiscale

Tutti gli oneri fiscali, presenti e futuri, che applichino ai pagamenti effettuati ai sensi dell
obbligazioni, sono ad esclusivo carico dell'inves®. Non vi & certezza che il regime fiscal
applicabile alla data del presente Prospetto rimangariato durante la vita delle obbligazioni co
possibile effetto pregiudiziale sul rendimento oedtteso dell'investitore. Le simulazioni di
rendimento contenute nel presente Prospetto sosatébasul trattamento fiscale alla data de
presente Prospetto e non tengono conto di evenfualre modifiche normative. Eventuali
modifiche del regime fiscale applicabile saranraidate nelle Condizioni Definitive.
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2. - CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Le parti con i punti [¢] si riferiscono alle infommioni che saranno rese note al momento

dell’emissione.
Denominazione Obbligazione
ISIN

Ammontare Totale dell’lEmissione

Durata del Periodo dell’Offerta

Lotto Minimo di adesione

Prezzo di Emissione

Data di Godimento

Date di Regolamento

BPSA Tasso Variabile [} [].
[].

L’ammontare Totale dell’emissione e pari a Eurg [¢]

per un totale di n. [] Obbligazioni, ciascuna del
Valore Nominale pari a Euro [].

Durante il Periodo di Offerta, I'Emittente potra

aumentare 'ammontare totale del’Emissione, daedon
comunicazione mediante apposito awiso a
disposizione presso la Sede Legale in corso Vittori
Emanuele n. 10, Licata (AG), ed ogni Dipendenza
dellEmittente, sul sito internet dellEmittente e

contestualmente, trasmesso alla Consob.

Le Obbligazioni saranno offerte dal [¢] al [+], gal
chiusura anticipata del Periodo di Offerta che &err
comunicata al pubblico con apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dellEmittente e
contestualmente trasmesso alla Consob.

Durante il Periodo di Offerta I'Emittente potra
estendere la validita dello stesso, dandone
comunicazione alla Consob mediante apposito avviso
da pubblicarsi sul sito internet dellEmittente e
disponibile presso la Sede Legale in corso Vittorio
Emanuele n. 10, Licata (AG), e presso ogni
Dipendenza dell’Emittente.

Le domande di adesione all'offerta dovranno essere
presentate per quantitativi non inferiori al Lotto
Minimo pari a n. [*] Obbligazioni/e.

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni e pari al
[*]% del Valore Nominale, e cioé Euro [].

La Data di Godimento del Prestito € il [¢].

La Data di Regolamento del Prestito Obbligazionario
pari alla Data di Godimento. Le sottoscrizioni
effettuate antecedentemente alla Data di Godimento
saranno regolate alla Data di Godimento mentre le
sottoscrizioni effettuate successivamente alla Rita
Godimento saranno regolate alla prima Data di
Regolamento utile compresa nel Periodo di Offdrta.
guesto caso il Prezzo di Emissione sara maggiaieito
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Data di Scadenza

Parametro di Indicizzazione

Date di rilevazione del Parametro di
Indicizzazione

Spread

Eventi di turbativa del Parametro di
Indicizzazione

Tasso di Interesse Prima Cedola

Tasso di Interesse Cedole Successive

Valuta di Riferimento

Convenzione di Calcolo e Calendario

rateo interessi.
La Data di Scadenza del Prestito € il [¢].

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazionil e
(tasso Euribor trimestrale / tasso Euribor semiestra
tasso Euribor annuale).

Sara preso come Parametro di Indicizzazione ik¢tas
Euribor trimestrale / tasso Euribor semestralestda
Euribor annuale) rilevato il quarto giorno lavovati
antecedente la data di godimento della Cedola di
Riferimento.

Il Parametro di Indicizzazione sara (maggiorato) o
(diminuito) di uno Spread pari[§.

In caso di mancata pubblicazione del Parametro di
Indicizzazione ad una data di determinazione, lacBa
Popolare Sant’Angelo, quale Agente di Calcolo,
applichera in luogo di tale parametro il segueriene
sostitutivo: rendimento lordo del Bot [¢] rilevato
nell'asta chiusa nel mese precedente la rilevazimbe
parametro di indicizzazione.

Il Tasso di Interesse applicato alla prima cedabed
Obbligazioni e pari al [*]% lordo annuo ([*]% alttee
dell’'effetto fiscale).

Il Tasso di Interesse applicato alle cedole suceess
alla prima e pari al Parametro di Indicizzaziorasgb
Euribor trimestrale / tasso Euribor semestralestda
Euribor annuale), eventualmente maggiorato o
diminuito di uno Spread pari a [+], arrotondato per
difetto al decimo piu vicino e reso noto, entrgidrno
antecedente il primo giorno di godimento della ¢ado
stessa, mediante avviso affisso presso gli sportell
dell’Emittente.

La Valuta di Riferimento € I'Euro.

La convenzione di calcolo & Actual-Actual ISMA
(Act/Act ISMA); le Cedole ed i ratei di interesse
saranno calcolati secondo la suddetta convenzione e
facendo riferimento al calendario civile.

Frequenza nel pagamento delle Cedole Le Cedole saranno pagate con frequenza [trimestrale

semestrale / annuale], in occasione delle segdatsi

[]
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Prezzo e modalita di rimborso Il rimborso verra effettuato alla pari in un’unica
soluzione il giorno [¢]. Le obbligazioni diventano
infruttifere il giorno del rimborso.

Rimborso Anticipato Non €& previsto il rimborso anticipato delle
Obbligazioni.

Commissioni e oneri a carico del Non vi sara alcun aggravio di commissioni od oweri

sottoscrittore carico del sottoscrittore.

Oneri impliciti [].

Rating delle Obbligazioni Non é stato assegnato alcun rating alle Obbligazion
emesse.

Soggetti incaricati al Collocamento Le obbligazioni sono offerte tramite la rete di gpbi

della Banca Popolare Sant’Angelo.

Responsabile del Collocamento La Banca Popolare Sant’Angelo opera quale
Responsabile del collocamento.

Regime Fiscale Gli obbligazionisti dovranno sottostare alle imgost
tasse, presenti e future, che per legge colpisapno
dovessero colpire le obbligazioni e/o i relativi
interessi, premi ed altri frutti. Si invitano ghvestitori
ad avvalersi di loro consulenti in merito al regime
fiscale proprio dell'acquisto, della detenzione edlal
vendita delle Obbligazioni.

Quanto segue € una sintesi del regime fiscale jropr
delle Obbligazioni applicabile alla data di
pubblicazione delle presenti Condizioni Definitiae
certe categorie di investitori residenti in lItalche
detengono le Obbligazioni non in relazione ad
un'impresa commerciale.

Redditi di capitaleagli interessi, premi ed altri frutti
delle Obbligazioni e applicabile I'imposta sostitat
dellimposta sui redditi nella misura attualmente i
vigore del 12,50%, ai sensi delle disposizioniedidi
vigenti.

Redditi diversi le plusvalenze diverse da quelle
conseguite nell'esercizio di imprese commerciali,
realizzate mediante cessioni a titolo oneroso, @vve
rimborso delle Obbligazioni, sono soggette ad ingos
sostitutiva nella misura del 12,50%. Le plusvaleaze
le minusvalenze sono determinate secondo i criteri
stabiliti dall’art. 82 del TUIR e successive modiife e
saranno tassate in conformita alle disposizioncudi
allart. 5 o dei regimi opzionali di cui agli artb
(risparmio amministrato) o 7 (risparmio gestito) de
D.Lgs. 461/97. Sono a carico degli obbligazionisti
ogni altra imposta e tassa presente e futura che pe
legge colpiscono o dovessero colpire le presenti
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Obbligazioni, i relativi interessi ed ogni altroopento
ad esse collegato.

Destinatari dell'offerta Le obbligazioni saranno emesse e collocate sul
mercato italiano e [rivolte al pubblico indistinto]
[indicare i destinatari] [indicare eventuali linziani o
condizioni per la sottoscrizione del prestito].

3. - ESEMPLIFICAZIONI DEI RENDIMENTI

Finalita d'investimento

Le Obbligazioni di cui alle presenti Condizioni [efive sono obbligazioni a tasso variabile
che corrispondono una prima cedola di interessiafideterminata in ragione di un tasso di
interesse annuo predeterminato pari a [*]% e cefolaestrali / semestrali / annuali] lorde

successive pari al tasso Euribor a [*] mesi evémgiate aumentato (diminuito) di uno spread
pari a [*]%.

Le Obbligazioni consentono di ottenere rendimentilinea con I'andamento dei tassi di

riferimento limitando il rischio di variazione dehlore di mercato del titolo nel caso di vendita
prima della scadenza.

Esemplificazione dei rendimenti

Si riporta di seguito un’esemplificazione dei rendnti, al lordo ed al netto dell’effetto fiscale,
dell’Obbligazione del Valore Nominale di euro 1.0dlGcui alle presenti Condizioni Definitive.
La prima cedola predeterminata e pari [*]% e siigza che il Parametro di Indicizzazione delle
Obbligazioni (tasso Euribor a [+] mesi) sia paf*}d6 e resti invariato per tutta la durata del
Prestito Obbligazionario. In tale ipotesi e comppécazione di uno Spread +/- [¢] p.b. (piu/meno
[*] punti base), il rendimento effettivo annuo loréd scadenza sarebbe pari a []% ed il
rendimento effettivo annuo netto sarebbe pari%.[]

Data Cedola Importo Cedola Importo
pagamento| Euribor | Spread Lorda | Cedola lorda | Netta (**) Cedola nettal

Cedola (**)

[*] - - [+]% (*) ] []% []

] [[]% |+/-[]pb.| []% [*] [*]% ]

[*] [[]% |+/-[]p.b.| []% [*] [£]% ]

] [[]% |+/-[]pb.| []% [*] [*]% ]

] [[]% |[+/-[]p.b.| []% [] []% []

(*) Prima Cedola predeterminata al tasso annuo todel [¢]%
(**) al netto dell'imposta sostitutiva del 12,50%ali alla normativa fiscale attualmente vigente

Rendimento effettivo lordo (***) [*]%

Rendimento effettivo netto(**)(***) [*]%
(**) al netto dell'imposta sostitutiva del 12,50%ali alla normativa fiscale attualmente vigente
(***) calcolati in regime di capitalizzazione comgia

Scomposizione del Prezzo di Emissione
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Il Prezzo di Emissione dell’Obbligazione di cui eallpresenti Condizioni Definitive e
scomponibile nelle seguenti componenti:

Valore della componente derivativa

Il Titolo non presenta alcuna componente derivativa

Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria € rappresentata daalm obbligazionario che paga una prima
cedola di interessi fissa il cui ammontare e deitggito in ragione di un tasso di interesse
predeterminato pari a [*]%, e di cedole succesBigei ammontare € determinato in ragione
dellandamento del parametro di indicizzazione @eéie (il tasso Euribor a [*] mesi),
eventualmente aumentato (diminuito) di uno spread @ [+]%. L'obbligazione determina il
diritto dell'investitore di ricevere il rimborsotiegrale del capitale investito a scadenza.

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni € deterad mediante un’attualizzazione dei flussi
futuri dell'obbligazione, nell'ipotesi di costanziel parametro di indicizzazione. Il tasso di
attualizzazione utilizzato e il tasso IRS (InterBsite Swap) a [¢] anni alla data del [¢] pari a
[*]% aumentato / diminuito di uno spread di [*]%cui valore complessivo e pari a [*]%.

Il valore della componente obbligazionaria allaaddel [¢] € pari al [*]%.

Scomposizione del Prezzo di Emissione

Sulla base dei valori sopra descritti, il prezzoediissione dell'obbligazione cui alle presenti
Condizioni Definitive € scomponibile come segue:

Valore della componente derivativa -
Valore della componente obbligazionaria []%
Oneri impliciti [*]%
Prezzo di emissione []%

Comparazione con titolo di Stato di simile tipologa e durata

Qualora in data [¢] si fosse acquistato un CCT {{@eato di Credito del Tesoro) con scadenza
[], cedola del [¢]%, codice ISIN [¢], prezzo dimtborso pari a [¢] e che per il calcolo delle

cedole future il tasso attuale dei BOT semestiaihantenga costante per tutta la durata del
CCT stesso, il titolo avrebbe un rendimento effettinnuo lordo a scadenza pari al [*]% ed un
rendimento effettivo annuo netto pari al [*]%.

In forma di prospetto si raffrontano i due invesirti ipotizzati:

Strumento Finanziario CCT [*]% Obbligaziqne_ BPSA
ISIN [*] Tasso Variabile[+]%
Scadenza [] []
Prezzo di acquisto [*] []
Rendimento effettivo annuo lordo (*) [*]% []%
Rendimento effettivo annuo netto (**) [*]% [*]%

(*) calcolato in regime di capitalizzazione compost
(**) calcolato in regime di capitalizzazione comp@® ipotizzando I'applicazione dellimposta sagiita nella
misura attualmente vigente del 12,50%
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EVOLUZIONE STORICA DEL PARAMETRO DI INDICIZZAZIONE

Si avverte l'investitore che I'andamento storicé Barametro di Indicizzazione (il tasso Euribor a
[*] mesi) non & necessariamente indicativo delrfutandamento del medesimo. La performance
storica che segue deve essere meramente esentipkfi@a non costituisce alcuna garanzia di
ottenimento dello stesso livello di rendimento.

(grafico relativo alla performance storica del Paetro di Indicizzazione prescelto per un periodo
almeno pari alla durata del prestito).

4. - AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL'EMISSIONE

Il programma di Emissioni Obbligazionarie e statliblerato in data 24 giugno 2010 dal
Consiglio di Amministrazione dell’Emittente che lato mandato al Direttore Generale di
disporre le singole emissioni definendone tipolag@ondizioni.
In ottemperanza al mandato ricevuto, il Direttoren@rale ha deliberato la presente
emissione obbligazionaria in data [¢] per un impodi [¢].

Banca Popolare Sant’Angelo S.c.p.a.
Il Direttore Generale
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